COOPERATIVA DE AHORRO'Y CREDITO DE LOS EMPLEADOS

DEL MINISTERIO DE EDUCACION PUBLICA, R.L.

BALANCE GENERAL
Al31 de marzo de 2016, 31 de diciembre 2015 y 31 de marzo 2015
(En colones sin céntimos)
Nota marzo 2016 diciembre 2015 marzo 2015
ACTIVOS
Disponibilidades 436.865.020 483.524.671 467.652,08%
Efectivo 278.154.514 283.596.340 332.883.019
Banco Central 20.309.398 - 67.115.540 33.421.246
Entidades fnancieras del pais 138.392.192 132.805.526 101.337.924
Otras disponibilidades 8.916 7.265 9,900
Inversiones en instrumentos financieros 11.683.243.874 10.146.190.216 8.526406.715
Mantenidas para regociar 525.783.216 509.864.079 11.833.724
Disponibks para b verta 11.137.690.288 9.576.869.196 §.462.674.293
Productos por cobrar 19.770.370 59.456.941 51.898.699
Cartera de créditos 58.863.227.485 58.017.298.067  51.880.140.425
Créditos vigentes 57.793.812.223 57449.740.156  51.781.950.699
Créditos vercidos 2.904.763.263 2.371.836.755 1.775.347.426
Créditos en cobro judictal 17.936.163 17.962.578 46.422.368
Productos por cobrar 172.730.684 144.856.914 106.017.183
(Estimacin por deterioro) (2.026.014.852) (1.967.098.336)  (1.829.597.251)
Cuentas y comisiones por cobrar 16.433.412 48.629.283 5.991.280
Otras cuentas por cobrar 31.290.704 63.833.049 12.472.388
(Fstimacion por deterioro) (14.857.292) (15.203.766) (6.481.108)
Bienes realizables 16.060.769 21,450,496 20.455.335
Bienes y valores adquiridos en recuperacion de créditos 98.362.897 98.362.897 82.598.115
(Estimacion por deterioro) (82.302.128) (76.912.407) {62.142.779)
Participaciones en el capital de otras empresas (neto) 29.372.754 29.372.754 27.745.790
Inmucbles, mobiliario y equipo (neto) 1.955.694.963 1.965.331.526 1.997.155.859
Otros actives 1.443.729.072 1.367.385.419 1.073.266.825
Activos intangibles (reto) 1.171.744.123 60.528.963 . §8.854.404
Otros activos 271.984.949 1.306.856.456 984.412.421
TOTAL DE ACTIVOS 74.444.627.350 72.079.182.426  63.998.814.317

Continittt...




COOPERATIVA DE AHORRO Y CREDITO DE LOS EMPLEADOS

DEL MINISTERIO DE EDUCACION PUBLICA, R.L.
BALANCE GENERAL

Al31 de marzo de 2016 y 2015
(En colones sin céntimos)

PASTVOS Y PATRINMONIO
PASIVOS
Obligaciones con ¢ piiblico

A bk vista

A pheo

Cargos financieros por pagar
Obligaciones con entidades

A plazo

Otras obligaciones con entidades

Cargos financkros por pagar
Cuentas por pagar y provisiones

Provisiones

Ofras cuentas por pagar diversas
Otros pasives

Ingresos diferidos

Otros pasivos
TOTAL DE PASIVOS

PATRINMONIO
Capital social
Capital pagado
Capital donado
Ajustes al patrimonio
Superavit por revaluacion de nmuebles
Ajuste por valacion de inversiones en respaldo de
reserva de liquidez
Ajuste por valuacion de nstrumentos financieros
restringidos
Ajuste por valiacion de participaciones en ofras
empresas |
Reservas patrimoniales
Resultados acumulados de ejercicios anteriores
Resultado del afio
TOTAL DEL PATRIMONIO
TOTAL DEL PASIVO Y PATRIMONIO

OTRAS CUENTAS DE ORDEN DEUDORAS

Cuenta de orden por cuenta propia deudoras
Cuenta de orden por cuenta terceros deudoras

Lic. Jofge Tsaac SoENo Rodeiguez
;C_/ Gerente General T

~Viene.

Nota

9 33.318.574.478 29.909.156.569  24.745.674.620
964.483.399 1.304.124.662 810.125.339
31.420,577.141 27.686.342.791  23.215.849.529
933,513,937 918.689.116 719.699.752
10 10.931,652.738 12.384.223.846  11.730.447.717
9.435.609.746 10.849.948.614  11.689.150.036

1.457.269.637 1.486.854.835 0
38.773.355 47.420.397 41.297.681
3.893.577.836 4.049.796.288  3.368.998.748
11 916.148.051 1.009.680.412 914.491.582
12 2.977.429.785 3.040.115.876  2.454.507.166
3.357.140.545 3410.906.723  3.131.401.193
3.344.829.137 3.410.853.513  3.131.309.245
12.311.408 53.210 91.948
51.500.945.598 49.754.083.426 _ 42.976.522.278
13 17.058.059.151 16.955,155.602  16.076.438.578
17.049.589.638 16.946.686.088  16.067.969.064
8.469.514 8.469.514 8.469.514
111.463.193 109.694.837 105.680.438
13 99.785.801 99.785.801 100.297.467
671.537 (1.228.874) (1.075.589)
3.355.931 3.487.985 (977.010}
7.649.925 7.649.925 7.435.621
13 3.868.578.456 3.907.637.617  3.111.437.580
1.352.610.945 - 1.188.215.936
552.970.007 1.352.610.944 540.519.457
22.943.681.752 22.325.099.000 _ 21.022.292.039
74.444.627.350 72.079.182.426  63.998.814.317
21 57.515.348.138 51.204.350.360 < d45.669.902.340
21 0 3796026 . [ 4551.270
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Lic. Ivatiia Martinez Zidiga

“METEA. Ama Vilalobos Villalobos «

Auditora Interna

Las notas que se acompaiian forman parte integral de Jos estados financieros,




COOPERATIVA DE AHORRO Y CREDITO DE LOS EMPLEADOS
DEL MINISTERIO PE EDUCACION PUBLICA, R.L

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL

Periodos terminados al 31 de marzo de 2016 y 2015

(En colones sin céntimos)
variaciones de  variaciones de
Nota marzo 2016 niarzo 2013 €HEY0 A MIAYZO  ETEIT 4 MAYO
2016 2015

Ingresos financieros

Por disponibilidades 315.562 423.594 515.562 423.594

Por tversiones en mstrunkntos fimancieros 14 83.170.862 86.103.634 83.170.862 86.103.634

Por cartera de créd#os 15 2.803.116.580  2.708.630.423  2.893.116.589  2.708.630.423

Por otros mgresos financikeros 15 297.685.354 377.158.776 297.685.354 377.158.776
Total de ingresos financieros 3274488367  3.172.316.426  3.274.488.367  3.172.316.420
Gastos financieros

Por obligaciones con el pliblico 17 808.305.696 655.003.983 808.305.696 655.003.983

Por obligaciones con entidades financicras 18 284.315.166 344.383.217 284.315.166 344.383.217

Por pérdidas por diftrercias de cambio, neto 16 4,115.780 3.964.290 4.115.730 3.964.290

Por olros gastos fnancie1os 37.244.938 9.604.302 37.244.933 9.60:4.302
Total de gastos financieros 1.133.981.580 1.012,955.792  1.133.981.580 1.012.955.792

Por estimacidon de deterioro de activos 69.376.760 262.735.964 69.376.760 262.735.964

Por recuperacin de activos y disminucion de estinaciones y provisiones 48.313.404 37.141.427 48.313.404 37.141,427
RESULTADO FINANCIERO BRUTO 2.119.443.431 1.933.766.097  2.119.443.431 1.933.766.097
Otros ingresos de operacion

Por comBiones por servicios 13.747.031 12.325.485 13.747.031 12,325.485

Por otros ingresos operativos 1.110.846 55.713.775 1.110.846 55.713.775
Total de ingresos de operacién 14.857.877 63.039.259 14.857.877 68.039.259
Otros gastos de operacidn

Por comisiones por servicios 13.638.039 10.504.241 13.638.03% 10,504,241

Por bizngs realzables 5.514.720 3.502.998 5.514.720 3.502.998

Por provBiones 82.482.408 126.881.312 82.482.408 126.881.312

Por otros gastos operativos 20.388.218 24.622.030 20.388.218 24.622.030
Total otros gastos de operacion 122.023.386 165.510.581 122.023.386 165.510.581
RESULTADO OPERACIONAL BRUTO 2.012.277.922 1.836.294.776  2.012.277.922 1.836.294.776
Gastos administrativos :

Por gastos de personal 19 866.155.614 817.715.614 866.155.614 817.715.614

Por oiros gastos de administracion 20 567.096.123 452.634.017 567.006.123 452.634.017
Total gastos administratives 1.433.251.737 1.270349.631  1.433.231.737  1.270.349.631
gﬁ%gﬁgg’;i‘;@gg;g@fyﬁﬁgs DE 579.026.185  S65945.145  579.026.185  S565.945.143

Patticipaciones sobre la wilidad 26.056.178 25.425.688 26.056.178 25.425.688
RESULTADO DEL ANO 552.970.007 540.519.457 552.970.007 540,518.457
OTROS RESULTADOS INTEGRALES

Superavit por revahiacion de mnuiebles - (170.553) - (170.555)

Ajuste por vakiacion inversiones disponibles para la venta - - - -

Ajuste por vakiacin de versiones en respakdo de la reserva de tiquidez 1.960.410 (477.960) 1.900.410 (477.960)

Ajuste por vakiacidn de mstrumentos financieros restringidos (132,054) 1.243.323 (132.054) 1.243.323

Ajuste por valuacidon de participacidn en ofeas enmpresas - 6.348.720 - 6.348.720
Total otros resuliados integrales 1.768.356 6.943.527 1.768.356 6.943.527
RESULTADOS INTEGRALES TOTALES DEL ANO 554.738.363 547.462,984 554.f738.3 63\ 547.462.984
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Las notas que s¢ acompatian fonhan parte integral de los estados fmancieros.
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COOPERATIVA DE AHORRO Y CREDITO DFE LOS EMPLEADOS
DEL MINISTERIC DE EDUCACION PUBLICA, R.L.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
Periodos terminados el 31 de marzo de 2016 y 2015

(En colones sin céntimos)

Flujo de efectivo de las actividades de operacion
Resultado del afio

Partidas aplicadas a resultados que no requieren uso de fondos

Pérdidas por estimacién por deterioro de cartera de créditos
Pérdidas por estimacién por deterioro de bienes realizables
Pérdidas por estimacion de cuentas por cobrar
Gasto mantenimiento de bienes realimbles
Gastos por ofras provisiones
Depreciaciones y amortimciones
Gasto por ifereses
Ingreso por intereses
Participaciones sobre la utilidad
Pérdida por retiro de activos y venta de bienes realizables
Variacién neta en los activos (aumento), o disminucién
Valores negocibles
Créditos y avances de efectivo
Otras cuentas por cobrar
Otros activos
Variacién neta en los pasivos aumento, o {(disminucién)
Obligaciones a k vista y a plazo
Otras cuentas por pagar y provisiones
Otros pasivos
Intereses recibidos
Intereses pagados

Flujos de efectivo provisto porlas actividades de operacién

Flujos de efectivo de las actividades de inversién

Aumento en nstrumentos financieros (excepto mantenidos para
Disminucién en instrumentos financieros (excepto mantenidos para

negocir)
Adquisicion de hnmuebles mobiliarico y equipo
Adquisicién y desarrollo de activo intangible

Flujos netos de efectivo usados en las actividades de inversién

Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento
Obligaciones financieras nuevas
Pago de obligaciones
Aportes de capital social
Liquidaciones a los asociados
Uso de reservas

Flujos netos de efectivo provistos por (usados en) las actividades

de financiamiento

Aumento (disminucién) neto en el efectivo
Efectivo al inicio del afio

Efectivo al final del afio

marzo 2016 marzo 2015
552.970.007 540.519.457
66.556.430 258.235.964
5.514.720 3.502.998
2.820.330 4.500.000
(125.000)
318,691,172 141.472.135
85.364.744 49.508.696
1.092.620.862 999.387.200
(2.976,287.450) (2.794.734.057)
26.056.175 25.425.688
8.279.896 112.000

(15.919.138)

(884.612.079)
29.375.542

(30.081.420)

3.093,921.837
(500.965.801)
(53.766.179)

2.988.100.252
(1.086.443.083)

(11.833.724)

(2.795.114.557)

(3.788.017)
12.688.630

1.741.154.982

(166.545.383)
192.012.756
2.770.180.421

(966.365.392)

2.722.071.818

319.798

(202.927.384.970)

201.368,332.236
(30.344.561)
(99.925.746)

(161.347.822.202)

161.352.574.635
(18.383.699)
(77.041.028)

(1.689.323.042)

(20.672.294)

3.391.586.043
(4.534.838.859)
834.333.314
(731.429.764)
(39.059.162)

1.500.000.000
(1.442.205.861)

786.805.435
(620.593.557)
(15.852.548)

{1.079.408.427)

208.153.469

(46.659.651)
483.524.671

117.800.973
——349.851.116

436.865.020

467.552.089
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Las notas que se acompaiian forman parte integral de los estados financieros.




Cooperativa de Ahorro y Crédito de los Empleados del Ministerio
de Educacién Piblica, R.L. (Coopemep, R.L.)
Estados Financieros y notas relacionadas

31 de marzo de 2016

Resumen de operaciones vy politicas importantes de contabilidad

(a)

Operaciones

La Cooperativa de Ahorro y Crédito de los Empleados del Ministerio de Educacion Piblica,

R.L. (en adelante “COOPEMEP, R.L.” o *“la Cooperativa™) con domicilio en Barrio
Amon, San José, Costa Rica; se constituyé en octubre de 1971 de conformidad con la
legislacién costarricense. Estd regulada por la Ley de Asociaciones Cooperativas
nimero 6756 promulgada el 5 de mayo de 1982 con duracién indefinida y la Ley
Orgénica del Banco Central de Costa Rica. Estd formada por a) profesionales y
funcionarios (as) administrativos de instituciones educativas que laboren en
instituciones ptiblicas o privadas autorizadas por el Ministerio de Educacién Publica o
por el CONESUP, b) funcionarios (as) de COOPEMEP, R.L., ¢) funcionarios (as) de
entidades gremiales y de instituciones afines al sector educacion, d) pensionados (as) o
jubilados (as) del régimen de pensiones y jubilaciones del Magisterio Nacional, asi
como los pensionados(as) de la Caja Costarricense del Seguro Social (CCSS) o aquellos
jubilados por cualquier otro sistema que posean la péliza de vida obligatoria de la
Sociedad de Seguros de Vida del Magisterio Nacional, e) familiares de los empleados
del Ministerio de Educacion Publica, f) Personas juridicas que la Ley de Asociaciones
Cooperativas permita y de entidades que promuevan la formacién y la cultura de la
sociedad costarricense.

De acuerdo con su estatuto COOPEMEDP, R.L. es una empresa cooperativa de ahorro y crédito

en la cual existe identidad entre sus clientes-duefios, cuya misién es oftrecer a las
personas asociadas una propuesta integral y diferenciada de servicios financieros y
sociales cooperativos de facil acceso. Los objetivos son estimular el ahorro y brindar
facilidades de crédito, ofrecer asesoria en la administracién del crédito, proporcionar
educacién cooperativa; orientado principalmente al financiamiento de créditos,
consumo y vivienda, en su mayoria a trabajadores del sector educacion mediante la
deduccién por planilla para el pago de las cuotas de capital, ahorro y préstamos, se
asegura una menor probabilidad de incumplimiento en la atencién de las obligaciones
de sus asociados. La Cooperativa estd regulada por la Superintendencia General de
Entidades Financicras (SUGEF).

Al 31 de marzo de 2016 y 2015, COOPEMEP, R.L. contaba con oficinas regionales en las

poblaciones de: Limén, Gudpiles, Liberia, Nicoya, Cafias, Ciudad Neilly, Pérez
Zeleddn, Puntarenas, Alajuela, San Ramoén, Turrialba, San Carlos, Desamparados,
Moravia, Heredia, Plaza Rofas, Cartago y en Oficinas Centrales en Barrio Amoén.

Al 31 de marzo 2016, diciembre y marzo de 2015, COOPEMEP, R.L. contaba con 194, 193 y

191 empleados respectivamente.




Cooperativa de Ahorro y Crédito de los Empleados del Ministerio
de Educacién Pablica, R.L, (Coopemep, R.L.)

Notas a los Estados Financieros

La informacién relevante acerca de la entidad se encuentra en su sitio Web oficial:
WWW.COOpEmep.comi,

(b)  Bases para la preparacion de los estados financieros

Los estados financieros han sido preparados con base en las disposiciones legales,
reglamentarias y normativa contable emitida por ¢l Consejo Nacional de Supervision
del Sistema Financiero (CONASSIF) y por la Superintendencia General de Entidades

Financieras (SUGEF).

Estos estados financieros han sido aprobados por el Consejo de Administracion el 26 de abril
del 2016.

(c) Uso de estimaciones y juicios

La preparacién de los estados financieros requiere que la Administracion realice juicios,
estimaciones y supuestos que afectan la aplicacion de las politicas contables y los
montos registrados de activos, pasivos, ingresos y gastos. Los resultados reales pueden
diferir de estas estimaciones.

Las estimaciones y los supuestos asociados se revisan periddicamente sobre una base
recurrente. Las revisiones de los estimados contables se reconocen en los resultados del
afio, en el que el estimado es revisado y en.cualquier perfodo futuro que se afecte.

En particular, las siguientes notas describen la informacién concerniente a las areas
significativas que producen incertidumbre en las estimaciones y juicios adoptados al
aplicar las politicas contables que tienen el efecto mds significativo en el monto
reconocido en los estados financieros:

Deterioro de activos no financieros — nota 1,j

Reevaluacién de los activos fijos —nota 1.i

Estimacion por deterioro de la cartera de crédito - nota 1.g
Medicion del valor razonable — nota 1.k




Cooperativa de Ahorro y Crédito de los Empleados del Ministerio
de Educacion Pablica, R.L. (Coopemep, R.L.)

Notas a los Estados Financieros

(d)  Moneda extranjera

i Transacciones en moneda exfranjera

Los activos y pasivos mantenidos en moneda extranjera son convertidos a colones a la tasa de
cambio prevaleciente a la fecha del balance general, con excepcion de aquellas
transacciones con tasas de cambio contractualmente acordadas.

Las transacciones en moneda extranjera ocurridas durante el affo son convertidas a las tasas de
cambio que prevalecieron en las fechas de las transacciones. Las ganancias o pérdidas
por conversién de moneda extranjera son reflejadas en los resultados del afio.

i, Unidad monetaria y regulaciones cambiarias

Los estados financieros y sus notas se expresan en colones (¢), la unidad monetaria de la
Republica de Costa Rica, de acuerdo con las disposiciones emitidas por el CONASSIF

y la SUGEF.

Conforme a lo establecido en el plan de cuentas, los activos y pasivos deben de expresarse en
colones utilizando el tipo de cambio de compra de referencia que divulga el Banco
Central de Costa Rica. Al 31 de marzo de 2016, ese tipo de cambio se establecio en
¢529,59 y ¢542,23 por US $1,00 para la compra y venta de divisas, respectivamente
(527,36 y 539,08 al 31 de marzo de 2015).

i, Méiodo de valuacion de activos y pasivos

Al 31 de marzo de 20186, los activos y pasivos denominados en délares de los Estados Unidos
de América fueron valuados al tipo de cambio de compra de ¢529,59 por US$1,00
(¢542,23 por US$1,00 al 31 de marzo de 2015). Lo anterior, de conformidad con las
regulaciones establecidas por el Banco Central de Costa Rica,

{e) Instrumentos financieros

Se conoce como instrumentos financieros a cualquier contrato que origine un activo financiero
en una compafiia y a la vez un pasivo financiero o instrumento patrimonial en otra
compafifa. Los instrumentos financieros incluyen: disponibilidades, inversiones,
cartera de crédito, cuentas por cobrar, depésitos a la vista y a plazo, obligaciones y
cuentas por pagar, seglin se indica més adelante,
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Las inversiones que mantiene COOPEMEP, R.L., como instrumentos mantenidos para negociar
son aquellas inversiones en fondos de inversién abiertos, de conformidad con la
regulacién vigente. ILas inversiones restantes se clasifican como activos disponibles

para la venta,

Los préstamos son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables que no se
cotizan en un mercado activo y generalmente originando fondos a un deudor en calidad
de préstamos. Los préstamos son inicialmente medidos al valor razonable mds los
costos de origen y cualquier medicién subsecuente al costo amortizado utilizando el
método de tasa de interés efectiva. .

Los préstamos reestructurados consisten en activos financieros cuyas condiciones originales de
plazo, interés, mensualidad o garantias han sido modificadas por dificultades de pago

del deudor.

La cartera de crédito se presenta a su valor principal pendiente de cobro. Los intereses sobre
los préstamos se calculan con base en el valor principal pendiente de cobro y las tasas
de interés pactadas, y se contabilizan como ingresos bajo el método contable de

acumulacion.

Los préstamos en no acumulacién de intereses se presentan a su valor estimado de recuperacién
aplicando la politica de deterioro,

Las cuentas por pagar se registran al costo amortizado.
i Clasificacion

Ios instrumentos mantenidos para negociar son aquellos que COOPEMEP, R.L., mantiene con
el propésito de generar utilidades en el corto plazo aprovechando las fluctuaciones de
precio y los mérgenes de intermediacion.

T.a cartera de créditos y las cuentas por cobrar se clasifican como instrumentos originados por
COOPEMEP, R.L., puesto que se establecieron con el fin de proveer fondos a un deudor
y no para generar utilidades a corto plazo.

Los activos disponibles para la venta son aquellos activos financieros que no se han mantenido
para negociar, no han sido originados por COOPEMEP, R.L., ni se van a mantener hasta
su vencimiento. Los instrumentos disponibles para la venta incluyen algunos titulos de

deuda. ’
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i, Reconocimiento

COOPEMEP, R.1.., reconoce los activos disponibles para la venta en el momento en que se
compromete a adquirir tales activos. A partir de esa fecha, cualquier ganancia o pérdida
originada de los cambios en el valor razonable de los activos se reconoce en el
patrimonio.

iil. Medicion

Los instrumentos financieros se miden inicialmente a su valor razonable, que incluye los costos
de transaccion.

Posterior al reconocimiento inicial, todos los activos negociables y disponibles para la venta se
miden al valor razonable, excepto por las inversiones que no se cotizan en un mercado
activo y cuyo valor razonable no se pueda medir de manera confiable, las cuales se
registran al costo, incluyendo los costos de transaccién menos las pérdidas por deterioro.

Todos los activos y pasivos financieros no negociables, préstamos y cuentas por cobrar, se
miden al costo amortizado menos las pérdidas por deterioro. Cualquier prima o
descuento se incluyen en el valor en libros del instrumento relacionado y se amortiza
llevandolo al ingreso/gasto financiero.

iv. Principios de medicién del valor razonable

El valor razonable de los instrumentos financieros se basa en su precio de mercado cotizado a
la fecha de los estados financieros, sin incluir cualquier deduccién por concepto de
costos de transaccidn.

12 Guanancias y pérdidas en mediciones posteriores

Las ganancias y pérdidas producidas por una modificacién en el valor razonable de los activos
disponibles para la venta se reconocen directamente en el patrimonio hasta que una
inversién se considere deteriorada, en cuyo momento la pérdida se reconoce en el estado
de resultados integral. En el caso de la venta, cobro o disposicion de los activos
financieros, la ganancia o pérdida acumulada que se reconoce en el patrimonio se
transfiere al estado de resultados integral.
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Vi, Liquidacién de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se da de baja cuando COOPEMEP, R.L. pierde el control de los derechos
contractuales que conforman al activo. Lo anterior ocurre cuando los derechos se hacen
efectivos, se vencen o se ceden. En el caso de los pasivos financieros, estos se reconocen
cuando se liquidan.

vii.  Compensacion de saldos

Los activos y pasivos financieros son compensados y ¢l monto se reporta neto en los estados
financieros, cuando COOPEMEP, R L. tiene el derecho legal de compensar estos saldos
y cuando se tiene la intencion de liquidarlos en una base neta.

) Efectivo v equivalentes de efectivo

COOPEMEP, R.L. considera como efectivo, el saldo en el rubro de disponibilidades,
correspondiente a dinero en caja y bovedas y depésitos a la vista y certificados a plazo
cuyo vencimiento original es de dos meses o menos. Al 31 de marzo de 2016 y 2015,
la Cooperativa no mantiene equivalentes de efectivo.

(g)  Estimacién por deterioro de la cartera de crédito

La cartera de créditos se valtia de conformidad con las disposiciones establecidas por SUGEF
en el Acuerdo SUGEF 1-05, las disposiciones més relevantes del acuerdo se resumen

como sigue:

Todas las operaciones de crédito otorgadas a personas fisicas o juridicas cuyo saldo total
adeudado (tal como lo define SUGEF) sea mayor a ¢65.000.000 se clasifican como
Grupo 1 y cuyo saldo total adeudado sea menor o iguala ¢65.000.000 se clasifican como

Grupo 2.

Para determinar la clasificacion de riesgo, las operaciones son clasificadas considerando tres
criterios basicos: el comportamiento de pago histérico suministrado por SUGEF, la
morosidad y el nivel de capacidad de pago.

i1
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Para que un deudor sea calificado en una categoria de riesgo, éste debe cumplir con las
condiciones de todos los pardmetros de evaluacién del cuadro siguiente.

Asimismo, existen otras consideraciones particulares establecidas en la normativa que de no
cumplirse definen la categoria de riesgo méxima que puede tener el cliente:

doriesgo Morosidad  gouovicie,  Capasidaddepago
Al igual o menor a 30 dias Nivel 1 Nivel |
A2 igual o menor a 30 dias Nivel 2 Nivel 1
Bl igual o menor a 60 dias Nivel 1 Nivel 1 o Nivel 2
B2 igual o menor a 60 dias Nivel 2 Nivel 1 o Nivel 2
Cl igual o menor a 90 dias Nivel 1 Nivel 1, Nivel 2 o Nivel 3
C2 igual o menor a 90 dias Nivel 2 Nivel 1, Nivel 2 o Nivel 3
D igual 0 menor a 120 dias  Nivel 1 o Nivel 2 Nivel 1, Nn(el 2, Nivel 3

o Nivel 4

La entidad debe calificar en categotia de riesgo E, al deudor del Grupo 1 o del Grupo 2 que no
cumple con las condiciones para poder ser calificado en alguna de las categorias de
riesgo definidas anteriormente, haya sido declarado en quicbra o se encuentre en
procedimiento de concurso de acreedores.

A partir de enero de 2015, el calculo de las estimaciones para las operaciones de crédito, se
determina bajo los siguientes criterios:

e  Estimacion genérica, se calcula sobre los saldos adeudados sin considerar las
garantfas mitigantes.

. Estimacion especifica sobre la parte cubierta con garantias mitigadoras de la
operacion crediticia.

. Estimacién especifica sobre la parte descubierta (sin garantias mitigadoras) de la
operacion crediticia.

La primera aplica tinicamente para las operaciones de crédito de clientes deudores con categoria
de riesgo Al y A2 y las dos ultimas aplican para todos los clientes deudores a excepcion
de los que tengan categoria Al y A2, Hasta matzo de 2013, sélo aplicaba el tercer
requerimiento de estimaciones.

12
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A partir de encro de 2015 la estimacion especifica sc calcula sobre la parte cubierta y
descubierta de cada operacién crediticia.

La estimacién sobre la parte descubierta es igual al saldo total adeudado de cada operacion
crediticia menos el valor ajustado ponderado de la correspondiente garantia,
multiplicado el monto resultante por el porcentaje de estimacién que corresponda a la
categoria de riesgo del deudor o del codeudor con la categoria de menor riesgo. Si el
resultado del calculo anterior es un monto negativo o igual a cero, la estimacion es igual
a cero. En caso que ¢l saldo total adeudado incluya un saldo de principal contingente,
debe considerarse el equivalente de crédito de éste. La estimacién sobre la parte
cubierta de cada operacidn crediticia es igual al importe correspondiente a la parte
cubierta de la operacién, multiplicado por el porcentaje de estimacion que corresponde.

De acuerdo a las categorias de riesgo asignadas los porcentajes de estimacion requeridos para -
cada deudor a partir de enero de 2015 se detallan a continuacion:

Porcentaje de estimacion Porcentaje de estimacion
especifica sobre la parte especifica sobre la parte
Cateporiade  Estimacién descubierta de la cubierta de la operacién
riesgo genérica operacion crediticia crediticia
Al 0,5% 0% . 0%
A2 0,5% 0% 0%
Bi - 5% 0,5%
B2 - 10% 0,5%
Cl - 25% 0,5%
C2 - 50% 0,5%
D - 75% 0,5%
E - 100% 0,5%

13
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Como excepeidn para la categoria de riesgo E, la entidad con operaciones crediticias con un
deudor cuyo nivel de Comportamiento de Pago Histérico estd en Nivel 3, debe calcular
el monto minimo de la estimacién especifica para dichos deudores de acuerdo con el

siguiente cuadro:

Porcentaje de
estimacidén Porcentaje de
especifica sobre estimacion
la parte especifica sobre Capacidad de
descubierta de la  la parte cubierta  Capacidad de Pago
Morosidad en operacion de la operacion  Pago (Deudores  (Deudores del
{a entidad crediticia crediticia del Grupo 1) Grupo 2)
Igual o menor 20% 0,5% Nivel 1 Nivel 1
a 30 dias
Igual o menor 50% 0,5% Nivel 2 Nivel 2
a 60 dias
Mas de 60 dias 100% 0,5% Nivel 1 o Nivel Nivel 1 o
2 oNivel 30 Nivel 2
Nivel 4

La entidad debe mantener registrado al cietre de cada mes, un monto de estimacién genérica
que como minimo sera igual al 0,5% del saldo total adeudado, correspondiente a la
cartera de créditos clasificada en las categorias de riesgo Al y A2, sin reducir el efecto
de los mitigadores, de las operaciones crediticias, segun los atticulos 11.bis y 12 del
acuerdo SUGEF 1-05 “Reglamento para la calificacion de Deudores™.

Al 31 de marzo de 2016 y 2015, se encuentra en aplicacién el transitorio XII de dicha norma
por lo que el porcentaje aplicado por la Cooperativa corresponde a un 0,23% y 0,11%
respectivamente. Dicho porcentaje se ird incrementando en forma trimestral hasta
alcanzar el 0,5%, de acuerdo a la gradualidad aprobada en dicho transitorio.

14
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Las estimaciones genérica y especifica sobre la parte cubierta, se incrementara gradualmente
segin se indica a continuacion: '

Gradualidad trimestral Porcentaje de Porcentaje de estimacién
Plazo contado a partir del estimacién especifica sobre parte
1° de enero de 2015 genérica cubierta
A los 3 meses 0,02% 0,02%
A los 6 meses 0,02% 0,02%
A los 9 meses 0,02% 0,02%
A los 12 meses 0,02% 0,02%
A los 15 meses 0,03% 0,03%
A los 18 meses 0,03% ' 0,03%
A los 21 meses 0,03% 0,03%
A los 24 meses 0,03% 0,03%
A los 27 meses 0,03% 0,03%
A los 30 meses 0,03% 0,03%
A los 33 meses 0,03% 0,03%
A los 36 meses 0,03% 0,03%
A los 39 meses 0,03% 0,03%
A los 42 meses 0,05% 0,05%
A los 45 meses 0,05% 0,05%
A los 48 meses 0,05% 0,05%

La Cooperativa tiene como politica interna mantener un saldo minimo de acuerdo con el andlisis
de la Administracion en la estimacién para incobrables de la cartera de crédito bruta
més los productos por cobrar, siempre y cuando no se encuentre dicho saldo de
estimacién por debajo del minimo establecido en la normativa SUGEF 1-05 vigente. El
anélisis de la estimacién se efectGa con base en los indicadores de riesgo de crédito y
con base en la consideracion de riesgo potencial adicional, segin la matriz de transicién

de la cartera de pérdida no prevista.

(h)  Inmuebles, mobiliatio y equipo

i Activos propios

Los inmuebles, mobiliatio y equipo en uso se registran al costo, neto de la depreciacién y
amortizacién acumuladas. Las mejoras significativas son capitalizadas, mientras que
las reparaciones y mantenimientos menores que no extienden la vida 1til o mejoran el
activo son cargados directamente a gastos cuando se incurren.

15
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Las propiedades (terrenos e inmuebles) son objeto de ajustes por revaluacion, al menos cada
cinco afios mediante un avalio hecho por un perito independiente. El efecto de esta
reevaluacion es llevado al patrimonio.

ii. Activos arrendados

Los atrendamientos que tiene COOPEMEP, R.L. son operativos principalmente por el alquiler
de locales para sucursales, vehiculos, equipos de computo y de aire acondicionado. Los
contratos son cancelables y no implican contingencias que deban ser reveladas en los

estados financieros,

ifi. Desembolsos posteriores

Los desembolsos incurridos para reponer componentes de inmuebles, mobiliario y equipo son
capitalizados y contabilizados separadamente. Los activos reemplazados son dados de
baja. Los desembolsos posteriores solo se capitalizan cuando incrementan los
beneficios econdmicos futuros, si no se reconocen en el estado de resultados integral

conforme se incurren,
iv, Depreciacién y amortizacion

La depreciacion y la amortizacion se cargan a las operaciones corrientes, utilizando el método
de linea recta, sobre la vida ftil estimada de los activos relacionados, tal como a
continuacion se sefiala:

Edificio 50 afios

Vehiculos 10 afios

Mobiliario y equipo 10 afios

Equipo computo 5 aflos

Mejoras a la propiedad arrendada Duracién del contrato o vida ttil, el menor
12 Superavit por revaluacion

El valor de los activos fijos se revisa mediante avaltos de peritos independientes, los cuales
deben efectuarse al menos una vez cada cinco afios.

El superéavit por revaluacién que se incluye en el patrimonio se puede trasladar directamente a
los resultados acumulados de ejercicios anteriores en el momento de su realizacion. La
totalidad del superavit se realiza cuando los activos se retiran de circulacion o se dispone
de ellos. El traslado del superdvit por revaluacién a los resultados acumulados de
cjercicios anteriores no se registra a través del estado de resultados integral.
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) Activos intangibles

Los activos intangibles adquiridos por la Cooperativa se registran al costo menos la
amortizacidn acumulada y las pérdidas por deterioro,

i Desembolsos posteriores

Los desembolsos posteriores solo se capitalizan cuando incrementan los beneficios econémicos
futuros, sino se reconocen en el estado de resultados integral conforme se incurren.

ii. Amortizacion

La amortizacion se carga a los resultados de operacion, utilizando el método de linea recta,
sobre la vida wtil estimada de los activos relacionados. En el caso de programas de
computo, la vida estimada es de 5 aflos.

§)) Deterioro de activos no financieros

El monto en libros de un activo no financiero se revisa en la fecha de cada balance general, con
el fin de determinar si hay alguna indicacién de deterioro. De haber tal indicacién, se
estima el monto recuperable de ese activo. La pérdida por deterioro se reconoce cuando
el monto en libros de tal activo excede su monto recuperable; tal pérdida se reconoce en
el estado de resultados integral para aquellos activos registrados al costo, y se reconoce
como una disminucién en la revaluacién para los activos registrados a montos

revaluados.

El monto recuperable de los activos equivale al monto més alto obtenido después de comparar
el precio neto de venta con el valor en uso. El precio neto de venta equivale al valor

que se obtiene en transaceién libre y transparente.

El valor en uso corresponde al valor actual de los flujos y desembolsos de efectivo futuros que
se derivan del uso continuo de un activo y de su disposicién al final.

Si en un perfodo posterior disminuye el monto de una pérdida por deterioro y tal disminucion
se puede relacionar bajo criterios objetivos a una situacion que ocurti6 después del
castigo, el castigo se ajusta a través del estado de resultados integral o de patrimonio

segln sea ¢l caso.
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(k) Valor razonable

La determinacién del valor razonable para activos y pasivos financieros para los cuales no se
dispone de precios de mercado, requicre el uso de técnicas de valuacién. Para los
instrumentos financieros que se transan con poca regularidad y los precios son poco
transparentes, el valor razonable es menos objetivo, ya que requiere juicios de valor
sobre la liquidez, concentracién de factores inciertos de mercado, supuestos de precios
y otros factores que pueden afectar el instrumento especificamente.

Las técnicas de valuacion incluyen modelos de valor presente de flujos de efectivo descontados,
comparacién con instrumentos similares, para los cuales si existen precios observables
de mercado y otros modelos de valuacién. Para cada tipo de instrumento y dependiendo
de la complejidad de cada tipo, COOPEMEP, R.I. determina el modelo apropiado para
que refleje el valor razonable para cada tipo de instrumento. Estos valores no pueden
ser observados como precios de mercado por la valoracion de juicio implicito. Los
modelos utilizados son revisados periddicamente a fin de actualizar los factores y poder
obtener un valor que permita su valoracion.

La Administracién de COOPEMEP, R.L. considera que estas valoraciones son necesarias y
apropiadas para presentar los instrumentos adecuadamente en los estados financieros,

(D Bienes realizables

Los bienes realizables comprenden los bienes recibidos como cancelacion parcial o total de
préstamos que no se recuperan segtin los términos de pago establecidos. Los bienes
realizables se registran al valor menor que resulta de la comparacion de:

. El saldo contable cotrespondiente al capital, asf como los intereses corrientes y los
moratorios, los seguros y los gastos de administracion derivados del crédito o
cuenta por cobrar que se cancela.

e El valor de mercado a la fecha de incorporacién del bien.

Para los bienes realizables que no fueren vendidos en el plazo de dos afios, contados desde la
fecha de su adquisicién, de finalizacién de la produccién o de su retiro del uso, segin
corresponda, se debe registrar una estimacion equivalente a su valor contable.

Mediante el comunicado C.N.S. 413-10 del Consejo Nacional de Supervisién del Sistema
Financiero, se establece sin excepci6n, que ¢l registro contable de la estimacion debera
constituirse gradualmente a razén de un veinticuatroavo mensual hasta completar el cien
por ciento del valor contable del bien, y su registro iniciara a pattir del cierre de mes en
que el bien fue adquirido, producido para su venta 0 dejado de utilizar.
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(m)  Provisiones

Una provisién es reconocida en el balance general, cuando COOPEMEP, R.1.. adquiere una
obligacién legal o contractual como resultado de un evento pasado y es probable que se
requicra un desembolso econémico para cancelar tal obligacién. La provision realizada
es aproximada a su valor de cancelacién; no obstante, puede diferir del monto definitivo.
El valor estimado de las provisiones, se ajusta a la fecha del balance general afectando
directamente el estado de resultados integral.

Péliza de bono en garantia: corresponde a un atributo de crédito; es un porcentaje
sobre el saldo de la operaci6n; se utiliza para aplicaciones a operaciones de crédito
que presentan incumplimiento de las condiciones pactadas inicialmente.

Fondo para servicios solidarios: correspondi6 a una campafia de solidaridad, los
empleados podian presentarse a laborar los dfas viernes con un codigo de
vestimenta determinando cancelando ¢1.000.

Provisiones por asesorfa: gastos por asesorfas incluidas en el presupuesto anual de
cada departamento.

Provisiones de mercadeo y publicidad: gastos de mercadeo (publicidad, asambleas
de asociados) incluidas en el presupuesto anual.

Provisién de crédito por acuerdos - Fondo Mutual: aporte de ¢1.500 por asociado;
para ayudas sociales relacionadas con fallecimientos, pago de la poliza de saldos
deudores.

Provision consultorfas externas: gastos por consultorfas incluidas en el
presupuesto anual de cada departamento.

Provisién pérdida y deterioro de activos: provisién para asumir las pérdidas de la
depuracién del mddulo de activos fijos. :

Provisién para capacitacién asociados: acuerdo de Asamblea General de
Delegados, rubro dirigido a capacitacién de asociados. '

(n)  Participacién sobre los excedentes

De acuerdo con los estatutos y el articulo 80 de la Ley de Asociaciones Cooperativas, las
participaciones sobre los excedentes para las entidades afectadas por la ley indicada,

son las siguientes:

CENECOOP 2,5%
CONACOOP 1%
Otros organismos cooperativos 1%
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(0)  Reserva legal

De conformidad con el articulo 26 de la Ley de Regulacién de la Actividad de Intermediacién
Financiera de las Organizaciones Cooperativas, las cooperativas de ahorro y crédito
deben destinar anualmente no menos de 10% de sus excedentes a la constitucion de una
reserva hasta que alcance 20% del capital social, que servira para cubrir pérdidas cuando
fos resultados netos del periodo resulten insuficientes.

(p)  Reservas patrimoniales

De conformidad con los estatutos y los articulos N°81, 82 y 83 de la Ley de Asociaciones
Cooperativas, COOPEMEP, R.L. destina parte de los excedentes netos anuales a las
siguientes reservas estatutarias:

i.  10% para la formacién de la reserva legal.

{i. 6% para la formacién de una reserva de bienestar social para satisfacer riesgos
sociales que no estén cubiertos por el régimen social de Costa Rica, en beneficio
de los asociados y de los empleados.

iti. 5% para la formacion de una reserva de educacién para fines educativos y la
divulgacién de los principios de la doctrina cooperativa.

iv. 10% para la formacién de una reserva de fortalecimiento patrimonial, llamada
Reserva de Fortalecimiento Econdmico Institucional.

v.  El 40% sobre el 2,5% de participaciones del CENECOOP, como Reserva pata
Capacitacién de Empleados.

vi. . 55% (después de reservas y participaciones) para la formacién de una reserva de
ayuda y subsidio para el Fondo de Solidaridad y Mutualidad.

vii. Fondo de Contingencia: 5% de los excedentes anuales, previsto en el Articulo
N°82 inciso 8 del Estatuto Social, el cual busca apoyar a aquellas personas
asociadas que por su condicién socioeconémica hayan llegado a un punto donde
les sea imposible hacerle frente a sus obligaciones con la Cooperativa.

(q)  Aportes patrimoniales

Se registran los instrumentos de capital que incorporan el derecho a una participacion residual
sobre los activos de la entidad, después de deducir todos sus pasivos. En el caso de
COOPEMEP R.L., ¢l aporte ordinario obligatorio corresponde al 2% mensual del
salario nominal o de la pensién en caso de los pensionados.

20



Cooperativa de Ahorro y Crédito de los Empleados del Ministerio
de Educaci6n Piblica, R.L. (Coopemep, R.L.)

Notas a los Estados Financieros

Asi como una cuota fija mensual de aporte obligatorio por ¢500, para el Fondo de Desarrollo
(FODE), cuyo objetivo es contribuir al mejoramiento de la calidad de vida de las
personas asociadas mediante el fomento del ahorro, el cual puede utilizar a futuro, como
garantfa de un crédito, en caso de una eventualidad que requiera recursos financieros,
asimismo en caso de renuncia, se devuelve la totalidad de lo aportado y para las personas
pensionadas por acuerdo del Consejo de Administracion, se decide una vez al aflo
devolverles el monto bruto de lo aportado.

(r) Impuesto sobre la renta

De acuerdo con el articulo 3, inciso €) de la Ley del Impuesto sobre la Renta y con base en el
atticulo 78 de la Ley de Asociaciones Cooperativas y Creacién del Instituto Nacional
de Fomento Cooperativo, COOPEMEP, R.L. se encuentra exenta del pago de impuesto
sobre la renta; no obstante, est4 obligada por la Tey 7293 del 3 de abril de 1992 a retener
y pagar un 5% de impuesto sobre la renta sobre fos excedentes retirados por sus

asociados.

(s) Reconocimientos de ingresos y gastos

. Por intereses

Los intereses sobre las colocaciones, inversiones en instrumentos financieros y otras cuentas
por cobrar y obligaciones se registran por el método de acumulacién o devengado, con
base en el saldo principal pendiente y el interés pactado.

En los créditos y otras cuentas por cobrar que tienen atraso de mas de 180 dias se sigue el
criterio de suspender el registro del ingreso por intereses hasta que se haga efectivo.

El principal y los intereses acumulados por esas colocaciones, créditos y ofras cuentas por
cobrar requieren una estimacién conforme las disposiciones de la SUGEF.

La amortizacién de primas y descuentos sobre las inversiones se debe registrar por el método
del interés efectivo.

ii. Ingreso por comisiones
Las comisiones se originan por setrvicios que presta la Cooperativa. Las comisiones se

reconocen cuando el servicio es brindado. Hasta el 2013, las comisiones cobradas por
los créditos otorgados se diferfan en la vida del crédito.
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A partir del 1 de enero de 2015, las comisiones por el otorgamiento de créditos se tratan como
ajustes al rendimiento efectivo (método de tasa de interés efectivo), durante la vida de

los créditos y se reconocen segin se difieren.

(t) Beneficios a empleados

COOPEMEP, R.1, no tiene planes de beneficios definidos para sus empleados excepto los
requeridos por la legislacion laboral.

i Beneficios por despido o finalizacién de relacién laboral

De acuerdo con las leyes laborales, se establece el pago de auxilio de cesantia equivalente a 20
dias por cada afio de trabajo hasta un méximo de ocho periodos, efectivos a la muerte,
retito por pensién o separacién del empleado sin causa justa. El auxilio de cesantia no
es operante cuando el empleado es despedido con causa justificada.

En acuerdo con la Asociacion Solidarista de Empleados de la Cooperativa, COOPEMEP, R.L.,
aporta mensualmente a la asociacién un 3% de los salarios devengados por los
trabajadores asociados.

ii. Beneficios a empleados en el corto plazo

Vacaciones

La legislacién costarricense establece que por cada afio laborado los trabajadores tienen derecho
a un nimero determinado de dias de vacaciones. La Cooperativa tiene la politica de

acumular los dias de vacaciones sobre la base de devengado, Por tal concepto se
establece una provisién por pago de vacaciones a sus empleados.
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Administracién de riesgos

COOPEMEP, R.L. estd expuesta a los siguientes riesgos por el uso de instrumentos financieros
y por las actividades propias de intermediacion y de servicios financieros:

(a) Riesgo de crédito

(b) Riesgo de liquidez

(¢) Riesgo de mercado, que incluye:
i.  Riesgo de tasas de inferés
ii. Riesgo de precioy
ili, Riesgo cambiario

(d) Riesgo operativo de administracion de capital
iv. Riesgo de tecnologias de informacion
v. Riesgo legal

() Riesgo reputacional

() Riesgo de legitimacién de capitales

(g) Riesgo pais

La Cooperativa aplica un modelo de gestion integral de riesgos que consiste en identificar,
medir, mitigar, monitorear y comunicar los diferentes riesgos a los que estd expuesta:
riesgo de crédito, riesgo de liquidez, riesgo de mercado (que incluye riesgo de tasas de
interés, riesgo de precio y riesgo cambiario), riesgo operativo, riesgo pafs, riesgo de
tecnologfas de informacién, riesgo legal, riesgo reputacion y riesgo de legitimacién de
capitales, Dicha gestién estd basada en los lineamientos internos y externos
establecidos. :

Para tal efecto se realiza un constante seguimiento de todos los riesgos especificos de la
Cooperativa; ademas se ha establecido un Comité de Riesgos encargado de velar por el
cumplimiento de las directrices vigentes en la Organizacion. Los reportes deben ser
generados oportunamente al Consejo de Administracién, Gerente General y cuando sea

- necesario o apropiado, a otros personeros de la Cooperativa,

La Cooperativa es supervisada y monitoreada por la Superintendencia General de Entidades
Financieras (SUGEF), la Auditoria Interna, la Auditorfa Externa y Comités Internos.
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Actualmente la Cooperativa cuenta con Calificacién de Riesgos, emitida por la Sociedad

(a)

Calificadora de Riesgos (“SCRiego Rating Agency”), donde otorgan una calificacion a
largo plazo de A+ (con una buena capacidad de pago para cumplir con las obligaciones
contraidas con sus asociados y otras obligaciones contractuales y de corto plazo SCR1
(con la més alta capacidad de pago oportuno de las obligaciones con sus asociados y
obligaciones contractuales, con un nivel excelente, ambas con perspectiva estable.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es la posibilidad de pérdidas econémicas debido al incumplimiento de las

condiciones pactadas pot parte del deudor, emisor o contraparte.

En este aspecto la Cooperativa posee politicas claras y procedimientos bien definidos para una

sana gestion del riesgo de crédito. Contempla-lo estipulado en la normativa SUGEF 1-
05 y SUGEF 2-10, adicionalmente los procesos claves de otorgamiento, tramitacion,
control y seguimiento del crédito; ademds se definen los limites, responsabilidad y
pardmetros para un ambiente apropiado de mitigacion del riesgo de crédito.

El 4rea de Gestion Integral de Riesgos realiza el monitoreo periodico, mediante indicadores de

riesgo de crédito orientados al andlisis de concentraciones, morosidad, madurez de
carlera, recuperacion, cosecha del crédito, migracion, probabilidad de incumplimiento,
exposicién crediticia y pérdida esperada,

Ademas, la Cooperativa tiene como politica interna mantener un saldo adicional de acuerdo con

el analisis de la Administracién en la estimacién para incobrables de la cartera de crédito
bruta més los productos por cobrar, siempre y cuando no se encuentre dicho saldo de
estimacién por debajo del mfnimo establecido en la normativa SUGEF 1-05 vigente. El
andlisis de la estimacién se efectia con base en los indicadores de riesgo de crédito y
con base en la consideracion de riesgo potencial adicional.

La estimacion estructural es la que resulte de la aplicacion de la Normativa SUGEF 1-05. La

estimacion ajustada es el monto absoluto que resuita de sumar el monto de la estimacion
estructural més los ajustes que determine la Administracion seglin su politica. Al31de
marzo de 2016, 31 de diciembre y 31 de marzo de 2015, la estimacioén estructural
resultante de dicho analisis ascendié a ¢1.195.663.092, ¢1.231.164.645, y ¢
751.538.908 respectivamente.

24



Cooperativa de Ahorro y Crédito de los Empleadosr del Ministerio
de Educacién Pablica, R.L. (Coopemep, R.L.)

Notas a los Estados Financieros

Al 31 de marzo de 2016, de acuerdo con la consideracién de la Administracion sobre el riesgo
potencial adicional y del célculo de la estimacion estructural, la estimacion por deterioro
de la cartera de crédito quedo registrada en un monto total de ¢2.026.014.852
(¢1.967.098.336 y ¢1.829.597.251 para diciembre y marzo 2015 respectivamente).

La maxima exposicién al riesgo crediticio esta representada por el monto en libros de cada
activo financiero, tal y como se describe a continuacion:

marzo 2016 diciembre 2015 marzo 2015
Disponibifidades ¢ 436.865.020 483.524.671 467.652.089
Inversiones en instrumentos financieros 11.683.243.874 10.146.190.216 8.526.406.715
Cartera de crédito, neta 58.863.227.485 58.017.298.067 51.880.140.425
Cuentas y comisiones por cobrar, netas 16.433.412 48.629.283 5.991.280

¢ 70.999.769.791 68.695.642.237 60.880.190.509

Las disponibilidades corresponden a efectivo en caja y béveda y a depésitos en bancos. Los
depésitos en bancos estdn colocados principalmente con instituciones financieras de

primer orden, por lo tanto, se considera que el riesgo crediticio es menor.

Inversiones en instrumentos financieros

Las inversiones en instrumentos financieros se clasifican como sigue:

marzo 2016 diclembre 2015 - marzo 2015
Inversiones mantenidas para negociar ¢ 525.783.216 509.864.079 11.833.724
Inversiones disponibles para la venta 11.137.690.288 9.576.869.196 8.462.674.293
Productor por cobrar 19.770.370 59,456,941 © 51.898.6%9
¢ 11.683.243.874 10.146.190.216 8.526.406.715

Al 31 de marzo de 2016, las inversiones mantenidas para negociar corresponden principalmente
a fondos de inversi6n liquidos en colones, con tasas de 3,1%.
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Las inversiones disponibles para la venta a su valor razonable se detallan como sigue:

marzo 2016 diciernbre 2015 marzo 2015
Gobierno de Costa Rica ¢ 225,779.241 225.949.966 229.935.600
Bancos del estado y creados por ky 9.271.907.674 8.761.321.546 7.444.706.438
Bancos privados 325.000.000 25.000.000 25.000.000
Cooperativas 1.250.000.000 500.000.000 700.000.000
Otros 65.003.373 64.597.684 63.032.255
¢ 11.137.690.288 9.576.869.196 8.462.674.293

Al 31 de marzo de 2016, 31 de diciembre y 31 de marzo de 2015, COOPEMEP, R.L. no
mantiene inversiones cuyo emisor sea del exterior.

Al 31 marzo de 2016, inversiones en instrumentos financieros por la suma de ¢523.377.772
(¢523.142.808 en diciembre del 2015 y ¢511.163 .013 en marzo del 2015), se encuentran
garantizando servicios publicos y operaciones de financiamiento con instituciones del
pais.

Los valores razonables para la cartera de inversiones disponibles para la venta son basados en
el precio de mercado cotizado a la fecha de los estados financieros provisto por
PIPCA.S.A., entidad autorizada por la Superintendencia General de Valores
(SUGEVAL) y por la Administracion.

Inversiones por calificacién

Las inversiones por calificacién de riesgo asociado se detallan como sigue:

marzo 2016
798.381.747
2.836.091.757

diciernbre 2015
782.056.920 .
2.311.676.355

marzo 2015
268.061.137
1.812,446.879

Calificacién de riesgo-AA ¢
Calificacién de riesgo-BB
No calificadas

Mercado Integrado de Liquidez 5.154.000.000 6.468.000.000 4.934.000.000
Captacion de Fondos 1.100.000.000 - 735.000.000
Cooperativas 1.250.000.000 500.000.000 700.000.000
Entidad Bancaria 525.000.000 25.000.000 25.000.000
Productos por cobrar 19.770.370 59.456.941 51.898.699
¢ 11.683.243.874 10.146.190.216 8.526.406.715

26



Cooperativa de Ahorro y Crédito de los Empleados del Ministerio
de Educacion Publica, R.L. (Coopemep, R.L.)

Notas a los Estados Financieros

Al 31 de marzo de 2016, las principales inversiones que no mantienen una calificacion
corresponden a las inversiones del Mercado Integrado de Liquidez en el Banco Central
de Costa Rica de 56 dias (menos de 4 dias en diciembre 2015 y menos de 28 dias en

marzo del 2015).

’

Cartera de créditos

La cartera de crédito originada por la entidad es como sigue:

31 de Marzo de 31 de diciembre de 31 de Marzo de

2016 20135 2015
Créditos vigentes ¢ 57.793.812.223 57.449.740.156 51.809.967.716
Créditos vencidos 2.904.763.263 2.371.836.755 1.743.469.945
Créditos cobro judicial 17.936.168 17.962.578 50.282.831
Productos por cobrar 172.730.684 144.856.914 106.017.183
60.889.242.338 59.984.396.403 53.709.737.675
Estimacion por deterioro (2.026.014.852) (1.967.098.336) (1.829.597.250)

> 58.863.227.483 58.017.298.067 51.880.140.4235

Al 31 de marzo de 2016 y 2015, todos los préstamos son originados por COOPEMEP, R.L.

La cartera de préstamos mantenfa tasas de interés anuales que oscilan entre 7% y 32% en
colones al 31 de marzo de 2016, 31 de diciembre y 31 de marzo de 2015.
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Cartera de crédito por categoria de riesgo

El detalle de la cartera de crédito, bruta y neta por categoria de riesgo con los productos por
cobrar acumulados se detalla como sigue:

31 de marzo de 2016
Neto de estimacion y

Categorfa de riesgo Bruto productos por cobrar

Al 56.056.899.311 55.927.963.443
A2 262.657.258 262.053.147
Bl 2.032.007.592 1.939,333.626
B2 116.583.777 106.287.246
Cl 137.320,729 130.009.357
C2 0 0
D 294.225.713 117.830.135
E 1.989.547.958 1.210.097.291

59.693.579.245

(830.351.760)
T 58.863.227.485

Exceso de estimacion

60.889.242.338

31 de diciembre de 2015
Neto de estimacidn y

Categoria de riesgo Bruto productos por cobrar
Al 55.476.190.639 55.365.238.258
A2 266.309.655 265.777.036
Bl 907.997.067 864.240.156
B2 15.302.678 13.772.410
Cl 948.592.086 778.487.738
C2 31.532.845 19.662.396
D 205.405.395 75.342.884
E 2.133.066.038 1.370.710.880
58.753.231.758
Exceso estimacién (735.933.691)
59.984.396.403 58.017.298.067
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31 de Marzo de 2015
Neto de estimacion y

Categorfa de riesgo Bruto productos por cobrar
Al 50.123.092.356 50.067.956.955
A2 206.117.197 205.890.468
Bl 1.278.035.314 1.219.117.323
B2 28.472.766 26.123.489
Cl1 ' 209.255.847 174.190.669
C2 25.127.244 16.678.689
D 26.378.775 9.904.794
E 1.813.258.177 1.238.336.379

52.958.198.767
(1.078.058.342)
51.880.140.425

Exceso de estimacion

53.709.737.675

La clasificacién de la cartera de crédito de forma separada entre principal, productos por cobrar
y estimacién minima requerida, de acuerdo con su categoria de riesgo se detalla como

sigue:
marzo 2016
Categoria de riesgo Principal Productos por cobrar Estimacidn

Grupo 2

Al 56.020.426.845 36.472.465 128.930.867

A2 262.119.114 538.144 604.112

Bl 1,968.898.880 63.108.712 92.673.966

B2 112.086.7935 4.496.982 10.296.530

Cl 136.745.348 575.381 7.311.372

C2 0 0 0

D 278.468.035 15.757.678 176.395.578

E 1.937.766.637 51,781.321 779.450.667

Total Grupo 2 60.716.511.654 172.730.684 1.195.663.092

Estimacion Genérka 830.351.760
Exceso

Total cartera 60.716.511.654 172.730.683,64 2.026.014.852
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Al
A2
Bl
B2
Cl
C2
D
E
Total Grupo 2

Estimacién Genérica

Exceso
Total cartera

Categoria de riesgo

Grupo 2

Al
A2
Bl
B2
Cl
C2
D
E
Total Grupo 2

Estimacion Genérica

Exceso
Total cartera
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diciembre 2015

Principal Productos por cobrar Bstimacion
¢ 55.445.607.556 30.583.083 110.952.381
265.813.087 496,568 532.619
885.124.950 22.872.117 43.756.911
14.886.569 416.109 1.530.268
917.456.208 31.135.879 170.104.349
30.311.439 1.221.406 11.870.449
194.667.962 10.737.433 130.062.511
2.085.671.718 47.354.320 762.355.155
¢ 59.839.539,489 144.856.914 1.231.164.645
735.933.691
¢ 59.839.539.489 144.856.914 1.967.098.336

31 de marzo 2015

Principal Productos por cobrar Estimacién
¢ 50.099.000.969 24.091.387 55.135.401
205.859.700 257.497 226.729
1.241.357.261 36.678.053 58.917.990
27.427.638 1.045.128 2.349.277
199.692.951 9.562.895 35.065.178
23.608.634 1.518.560 8.448.555
26.219.422 159.354 16.473.981
1.780.553.867 32.704.310 574.921.798
¢ 53.603.720.492,07 106.017.183,42 751.538.908

1.078.058.342

¢ 53.603.720.492,07

106.017.183,42

1.829.597.251
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Cartera de crédito por tipo de garantia

La cartera de crédito por tipo de garantia se detalla como sigue:

Pagaré colones
Fiduciaria
Hipotecaria

Tiulos valores -

Prendaria
Bono INS

marzo 2015

Productos por cobrar

Estimacion por
deterioro

marzo 2016 diciembre 2015
¢ 51.837.014.616 51.312.099.032 46.810.463.953
4/707.936.388  4.509.433.608  3.283.379.248
3.361.309.943  3.146.104.100  2.683.739.488
110.606.241 108.628.393 76.215.892
20.929.712 31.013.718 53.291.092
669.714.755 732.260.638 696.630.820
60.716.511.654 59.839.539.489 53.603.720.492
172.730.684 144.856.914 106.017.183
(2.026.014.852) (1.967.098.336) (1.829.597.251)
¢ 58.863.227.485 58.017.298.067 51.880.140.425

Valor razonable de las garantias

Al31 de marzo, un detalie del valor razonable de todas las garantias por categoria de riesgo es

como sigue:
marzo 2016

Categoria do riesgo Cartera de Valor razonable
crédito de las garantias
Al ¢ 56.020.426.845 2.877.760.072
A2 262.119.114 44.950.428
Bl 1.968.898.880 240.522.164

B2 112.086.795 29803571,69
C1 136.745.348 141.873.278

C2 -

D 278.468.035 60.662.379
E 1.937.766.637 426.266.752

¢ 60.716.511.654 3.821.838.644
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diciembre 2015
Categora de riesgo Carterffi de Valor razonable |
crédito de las garantias
Al ¢ 55.476.190.639 3.894.634.807
A2 266.309.655 46.503.080
B1 907.997.067 34.227.962
B2 15.302.678 -
Cl 048.592.087 303.838.647
C2 31.532.845 7.823.240
D 205.405.395 32.074.244
E 2.133.066.038 516.776.425

¢ 59.984.396.404 4,835.878.405

marzo 2015

Categoria de ricsgo Carter?l de Valor razonable
crédito de las garantfas
Al ¢ 50.099.000.969 3.197.315.540
A2 205.859.700 36.995.240
Bl 1.241.357.261 124.424.163

B2 27.427.638 5035386,34
C1 . 199.692.951 88.194.601
C2 23.608.684 24.341.235
D 26.219.422 4,419,950
E 1.780.553.867 444,169.969

¢ 53.603.720.492 3.924,896.085

Para la cartera de crédito se considera aquellas operaciones mitigadas a traveés de garantia real.

Para efectos del valor razonable de las garantias se considera valor real aplicando el porcentaje
correspondiente de mitigacion.
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Cartera de crédito por tipo de actividad econémica

Un detalle de la cartera de crédito por tipo de actividad economica es como sigue:

marzo 2016 diciembre 2015 marzo 2015
Consumo ¢ 57.288.790.103 59.286.066.391 50.864.818.192
Vivienda 3.420.777.343 546.371.292 2.738.902.300
MIPYME 6.944.208 7.101.806 0
é 60.716.511.654 59.839.539.489 53.603.720.492
Cuentas e intereses por cobrar 172.730.684 144.856.914 106.017.183
Estimacion por incobrables (2.026.014.852) (1.967.098.336) (1.829.597.251)

Total cartera |7 58.863.227.485 58.017.298.067 51.880.140.425

La Administracion ha procurado mantener en el tiempo la estructura actual del mercado,
dirigido los recursos al sector consumo, con diferentes tipos de garantia que respaldan
las operaciones en estas actividades.

Cartera de crédito por morosidad

La entidad mantiene bajos niveles de morosidad, aproximadamente el 95% del saldo de la cartera
se encuentra al dia para marzo 2016:

marzo 2016 diciembre 2015 marzo 2015
Aldfa ¢ 57.793.812.223 57.449.740.156 51.781.950.699
De 01 a 30 dias 1.236.736 1.383.549 0
De 31 a 60 dias 2.204.661.198 1.020.723.989 1.399.754.930
De 61 a 90 dias 0 724.816.773 0
De 91 a 120 dias 284.585.094 223.544.799 211.654.812
De 121 a 180 dias 258.591.030 383.885.875 147.156.236
Mas de 181 dias 155.689.204 17.481.770 16.781.447
Cobro Judicial 17.936.168 17.962.578 46.422.368

Total

¢ 60.716.511.654 59.839.539.489

53.603.720.492

Monto v niimera de préstamos sin acumulacién de intereses

Al 31 de marzo de 2016, 31 de diciembre y 31 de marzo del 2015, COOPEMEP, R.L. totaliza
31 préstamos por ¢155.689.203, 6 préstamos por ¢35.444.348 y 6 préstamos por
¢50.418.518 respectivamente, en los cuales ha cesado la acumulacion de intereses.
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Préstamos en proceso de cobro judicial

Al 31 de marzo de 2016, 31 de diciembre y 31 de marzo del 2015, COOPEMEP, R.L. tiene 2,
2y 4 operaciones de crédito en proceso de cobro judicial por §17.936.169 (0,03% de la
cartera), £17.962.578 (0,03 % de la cartera) y £46.422.367 (0,09% de la cartera),

respectivamente.

Concentracion de la cartera en deudores individuales o por grupo de interés econdmico

Range

marzo 2016

Cantidad de
deudores

Monto

Menores al 5% del capital y
reservas

Cuentas e intereses por cobrar
cartera de crédito

Estimacién por incobrables
Total de cartera

Rango

8317 ¢ 60.716.511.654

172.730.684
(2.026.014.852)

8317 ¢ 58.863.227.485

dictembre 2015
Clantidad de
deudores Moato

Menores al 5% del capital y
reservas

Cuentas e intereses por cobrar
cartera de crédito

Estimacién por incobrables
Total de cartera

Rango

8367 ¢ 359.839.539.489

144.856 914
(1.967.098.336)

8367 ¢ 38.017.298.067

marzo 2013

Cantidad de
deudores

Monto

Menores al 5% del capital y
reservas

Cuentas ¢ intereses por cobrar
cartera de crédito

Estimacion por incobrables
Total de cartera

8.381 ¢ 53.603.720.492

106.017.183
(1.829.597.250)

8381 ¢ 51.880.140.425
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Estimacion por deterioro de la cartera de crédito

La estimacién por deterioro de la cartera de crédito se basaen la evaluacién periddica del nivel
de cobrabilidad de los saldos que representan la cartera de préstamos, la cual se efectiia
de conformidad con las normas emitidas pot la SUGEF. Tal estimacion refleja un saldo
que, en opinién de la Administracion, es adecuado para absorber aquellas pérdidas
eventuales que se pueden generar en la recuperacion de esa cartera de préstamos, segin
los criterios de SUGEF.

La evaluacién considera varios factores, incluyendo la situacion econdmica actual, experiencia
previa de la estimacion, la estructura de la cartera, la liquidez de los clientes, la calidad
de garantias de los préstamos y las disposiciones emitidas por SUGEF.

Un analisis del movimiento de la estimacién por deterioro de las cuentas y comisiones por
cobrar se detalla como sigue:

' marzo 2016 diciembre 2015 marzo 2015
Saldo al inicio del affo ¢ 1.967.098.336 1.754.222.389 1.754.222.389
Mis: '
Estimacion cargada a los resultados delafio 67.021.576 875.636.032 262.735.964
Recuperacién de estimacion 257.945.575 330.279.488 57.599.753
Menos:
Créditos dados de baja de la estimacion 266.050.634 993.039.573 244.960.855
Saldo al final del aio ¢ 2.026.014.852 1.967.098.336 1.829.597.251

Intereses no reconocidos en el estado de resultados

Al 31 de marzo de 2016, 31 de diciembre y 31 de marzo del 2015, se tienen en cuentas de orden
¢0, ¢3.796.026 y ¢4.551.270 correspondientes a productos en suspenso, por intereses
devengados no cobrados con mas de 180 dias.
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Estimacion de la cartera de crédito

Un detalle de la estimacién por deterioro de la cartera de crédito de acuerdo con el articulo

11bisy 12 del SUGEF 1-05, se detalla como sigue:

31 de marzo de 2016

i ! ) Estimacion Estimacion Estimacion
Categoria de riesgo Carters de orédio genérica directa cubkerta directa descubierta directa Totel reto

Al ¢ 56.056.899.311 (128.930.867) 0 0 55.927.968.443
A2 262.657.258 (604.112) 0 0 262.053.147
Bl 2.032.007.592 0 (430.414) (62.243.552) 1.939.333.626
B2 116.583.777 0 (32.060) {10.264.470) 106.287.246
Ccl 137.320.729 0 (250.881) (7.060.491) 130.009.357
C2 0 0 0 0 0
D 294.225.713 0 (136.190) (176.259.388) 117.830.135
E 1.989.547.958 0 (913.514) (778.537.153) 1.210.097.291

Valor en libros ¢ 60.889.242.338 (129.534.979) {1.763.059) (1.064.365.054) 59.693.579.245

31 de dicembrs de 2015
Lo . Estimacién Estitnacion - Estimacion
Categoria de riesgo Cartera de crédio genérica directa cubkerta directa descublerta directa Total neto

Al ¢ 55.476.190.639 {(110.952.381) 0 0 5§5.365.238.258
A2 266.309.655 (532.619) 0 0 265.771.036
Bl 907.997.067 0 (68.456) {43.638.455) 864.240.156
B2 15.302.678 0 0 {1.530.268) 13.772.410
Cl 948.592,087 0 (540.676) (169.563.673) 778.487.738
C2 31.532.845 0 (15.647) {11.854.802) 19.662.396
D 205.405.395 0 (64.148) (129.998.365) 75.342.882
E 2.133.066.038 0 {918.900) (761.436.255) 1.370.710.833

Valor en fibros ¢ 59.984.396.404 (111,485.000) (1.607.827) (£.118.071.818) 58.753.231.759
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) ) Estimacién Estimacion Estimacion
Categoria de ricsgo Cartera de crédito genéricadirecta - cublerta directa descublerta directa Total neto
Al ¢ 50.123.092.356 (55.135.401) 0 0 50.067.956.955
A2 206.117.197 (226.729) 0 0 205.890.468
Bl 1.278.035.314 0 (£12.109) (58.805.881) 1.219.117.323
B2 28.472.766 0 {5.539) (2.343.738) 26.123.489
Cl 209.255.847 0 (76.230) (34.988.947) 174.190.669
C2 25.127.244 0 (9.073) (8.439.482) 16.678.68%
D 26.378.775 0 (4.862) {16.469.119) 9,904.794
E 1.813.258.177 0 {456.771) (574.465.027) 1.238.336.379
Valor en libros ¢ 53.709.731.675 (55.362.130) (664.585) (695.512.194) 52.958.198.767
(b)  Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez estd relacionado con la capacidad de la entidad financiera para atender los

compromisos adquiridos en el corto plazo. Esla posibilidad de una pérdida econémica
debido a la escasez de fondos que impediria cumplir las obligaciones en los términos
pactados. El riesgo de liquidez también pucde asociarse a un instrumento financiero
particular, y esta ligado a la profundidad financiera del mercado en el que se negocia,
para demandar u oftecer el instrumento sin afectacion significativa de su valor.

La Cooperativa ha adoptado politicas y controles en cada una de las éreas seflaladas

anteriormente; con el fin de lograr, un adecuado calce de los vencimientos de sus activos
y pasivos financieros; ademds, se analiza en forma peri6dica el indicador de riesgo de
liquidez y calce de plazos. EL propésito de este plan de gestion es velar por el
cumplimiento de los pardmetros financieros establecidos por la Entidad y la normativa
prudencial de la SUGEF.

Adicionalmente, se cuenta con un plan de contingencia para la liquidez; el cual se activa en

caso de un descalce de activos sobre pasivos liquidos y se mantiene un buen nivel de
inversiones en valores para hacer frente a las operaciones de corto plazo, en caso de ser

necesario.

Los indicadores de riesgo de liquidez se encuentran dentro de los parametros aceptables por la

normativa vigente.
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Cdlculo Interno Limite SUGEF
Indicador 2016 2015 Normal Nivel 1
ICP 1 mes 2,92V 1,96V 1,00V 1,83V
Parametro Normal Normal
ICP 3 mes 1,36 V 0,96V 0,85V 0,70V
Parametro Normal Normal

Qe han disefiado indicadores de liquidez, calces de plazos en bandas adicionales de tiempo,
analisis de concentracién y volatilidad de cada una de las fuentes de financiamiento con
el fin de identificar y anticipar la volatilidad de los fondos.
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Cooperativa de Ahorro y Crédito de los Empleados del Ministerio
de Educacién Phblica, R.L. (Coopemep, R.L.)

Notas a los Estados Financieros
Vencimientos residual contractual de los pasivos financieros

Al 31 de marzo del 2016, el flujo nominal (en miles) de los pasivos financieros es el siguiente:

Afios
Seldo Fli 1 2 3 L
nomirtal alos
Captaciones a lavista ¢ 064483 964.483 964.483
| Captaciones a plazo 31420577 36144012 23918859 8910038 2826310 315328 171872 1.606
Obligaciones con entidades financieras 10.892.87% 12810703 4133844 1547307 4168399 151490 125812 2.684.851

¢ 43277940 49920199 29.017.186 10457345 6994709 466.813 297.684 2,686,457

Al 31 de diciembre del 2015, el flujo nominal (en miles) de los pasivos financieros es el

siguiente:
Ailos
Flujo
Saldo : 2 3 4 5 A&sdeSaio

nominal
Captaciones 2 la vista ¢ 1304.125 1304125 1304125
Captaciones a plazo 27686343 31.558.750 22128795  6.173.020 2.801.879  264.590 190466 -
Obligaciones con entidades financieras 12336803 15585979  3.087488 2405627 5749230  257.640 223.723 3.862271

¢ 41327271 43448854 26520407 8578647 8551109 522230 414,190 3.862.271

Al 31 de marzo del 2015, el flujo nominal (en miles) de los pasivos financieros es el siguiente:

Aitos
Flujo
Saldo 1 2 3 4 5 AisdeSaio
nominal
Captaciones a lavista ¢ 810.125  810.125 810.125
Captaciones aplazo 23215850 26593336 18.716.140  4.796.100 1930920  863.069 278390 8.717
Obligaciones con entidades financieras 11.689.150 13799702 1434370 5827350 3.111984 2378935 67418  979.645

¢ 35715125 41203163 20960636 10623450 S5.042904  3.242.003 345.809  988.362
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Cooperativa de Ahorro y Crédito de los Empleados del Ministerio
de Educacién Piblica, R.L. (Coopemep, R.L.)

Notas a los Estados Financieros

Al 31 de marzo de 2016, la Cooperativa mantiene lineas de crédito aprobadas con entidades

(©

financicras por un monto de ¢56.551.320.000 (¢56.551.320.000 en diciembre 2015 y
¢29.467.786.756 en marzo 2015), de las cuales al cierre del periodo se ha utilizado un
monto de ¢10.892.879.384 (¢12.336.803.449 en diciembre 2015y £11.689.150.036 en

marzo 2015).

Riesgo de mercado

Es el riesgo de que el valor de un activo financicro de la Cooperativa se reduzea por causa de

i

cambios en las condiciones del mercado financiero, tales como cambios adversos en las
tasas de interés, variaciones adversas en el tipo de cambio y el precio de los instrumentos
financieros sujetos a valor de mercado, asi como de la reaccion de los participantes de
los mercados ante eventos politicos y econémicos. El objetivo de la gestion del riesgo
de mercado es administrar y vigilar las exposiciones a dichas variaciones,
manteniéndolas dentro de los pardmetros aceptables para la direccién de la Cooperativa.

Riesgo de tasas.de interés

Es la exposicién debido a la posibilidad de que ocurra una pérdida econdmica, producto de

variaciones adversas en las tasas de interés.

Se evalta la sensibilidad de los activos y pasivos a variacién en tasas de interés mediante la

claboracién de brechas por plazos y el indicador de riesgo de tasas. La politica interna
es mds conservadora con respecto al indicador de riesgo establecido por la SUGEF; al
cual, se le da control y seguimiento continuo.

Asimismo se cuenta con un sisterna de medicién y monitoreo con el fin de detectar las fuentes

del riesgo de tasas de interés y que se evalle el efecto de los cambios en las tasas de
modo que sea consistente con el alcance de sus actividades, dicho sistema mide la
vulnerabilidad a pérdidas bajo condiciones criticas del mercado (incluyendo la falla de
supuestos clave). El indicador de riesgo de tasas de interés se encuentra dentro de los
parametros aceptables por la normativa vigente.
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Cooperativa de Ahorro y Crédito de los Empleados del Ministerio
de Educacién Piblica, R.L. (Coopemep, R.L.)

Notas a los Estados Financieros

i, Sensibilidad a riesgos de tasa de interés

La Cooperativa al igual que el resto de los intermediarios del mercado, estd expuesta a los
. riesgos derivados de la volatilidad de los macro precios del mercado, es decir,
potenciales pérdidas que se producirian ante movimientos ascendentes o descendentes

en dichos precios.

En el caso especifico de las tasas de interés, la-sensibilidad al riesgo definida como el impacto
en el patrimonio de la Cooperativa antc una variacién de 100 puntos base en la tasa de
interés, dada la estructura de activos y pasivos al 31 de marzo de 2016, para la tasa de
interds en colones —tasa bésica pasiva—, el patrimonio en riesgo cambia en ¢311,34
millones (¢426,50 millones en diciembre 2015y ¢209,42 millones a marzo 2015).

El analisis de la sensibilidad ante una variacion de 100 puntos base en la tasa de interés, se
detalla como sigue:

El analisis de la sensibilidad ante una variacién de 100 puntos base en la tasa de interés, se
detalla como sigue:

Yfecto en el valor razonable Marzo 2016

Cambio de Cambio de
+ alza - baja
Cartera activa ¢ 140,705.077.706 154.685.237.220
Depdsito a plazo ¢ 34.808.247.993 35.697.892.721
Obligaciones con entidades ¢ 13.412.786.645 14.209.590.431
Efecto en ¢l valor razonable Diciembre 2015
Cambio de Cambio de
+ alza - baja
Cartera activa ¢ 149.451539.469 148.146.510.265
Deposito a plazo ¢ 31.744.493.217 31.452.254.335
Obligaciones con entidades ¢ 15.589.851.256 15.445.525.893
Efecto en el valor razonable Marzo 2015
Cambio de Cambio de
+ alza - baja
Cartera activa ¢ 120.802.459.925 131.906.787.811
Depésito a plazo ¢ 25.892.083.156 26.554,569.353
Obligaciones con entidades ¢ 12.643.370.791 13.268.712.750
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Cooperativa de Ahorro y Crédito de los Empleados del Ministerio
de Educacién Pablica, R.L. (Coopemep, R.L.)

Notas a los Estados Financieros
ii. Riesgo cambiario

Es la posibilidad de que ocurra una pérdida econdémica debido a variaciones adversas en el tipo
de cambio. Este riesgo también se presenta cuando el resultado neto del ajuste
cambiario, no compensa proporcionalmente el ajuste en el valor de los activos
denominados en moneda exiranjera, ocasionando una reduccién en ¢l Indicador de

Suficiencia Patrimonial.

El riesgo cambiario también puede exacerbar el riesgo de crédito, ante la posibilidad de
incumplimientos por deudores no generadores de divisas con operaciones denominadas
en moneda extranjera, debido a variaciones en el tipo de cambio.

Con el fin de controlar y monitorear el riesgo cambiario, la Cooperativa ha establecido la
politica relacionada con la administracién, monitoreo y control del riesgo cambiario,
incluyendo dentro del andlisis los respectivos escenarios de “stress testing”.

Se mantiene una baja posicion de divisas y la politica interna para el indicador de riesgo, es mas
conservadora.

Al 31 de marzo de 2016, la posicién neta en moneda extranjera fue valuada al tipo de cambio
de compra de ¢529,59 (¢532,31 en diciembre 2015 y ¢527,36 en marzo 2015) y se

detalla como sigue:

marzo 2016 diciembre 2015 marzo 2015

Activos:
Disponibilidades ' ¢ 11.465.517 24.739.045 13.541.697
Posicién neta en moneda extranjera ¢ 11.465.517 24,739.045 13.541.697

Como resultado del andlisis de sensibilidad, dado que la Cooperativa mantiene una posicion
neta en délares US$21.649 (US$46.475 en diciembre 2015 y US$25.678 en marzo
2015), el efecto en el estado de resultados integral de una variacion de mds de ¢10 o
menos de ¢10, serfa de un monto aproximado de ¢216.498 (¢464.749 en diciembre 2015
y ¢256.782), el cual es poco significativo en los resultados anuales de la Cooperativa.
Por tanto, dado la posicién al cierre del periodo, los cambios en moneda extranjera no
representan un riesgo cambiario significativo.
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Cooperativa de Ahotro y Crédito de los Empleados det Ministerio
de Educacién Phblica, R.L. (Coopemep, R.L.)

Notas a los Estados Financieros

(¢ ) Riesgo operativo

Es la posibilidad de una pérdida econdmica debido a fallas o debilidades de procesos, personas,
sisternas internos y tecnologfa, asi como eventos imprevistos. Este incluye el Riesgo de
Tecnologias de Informacidn y el Riesgo Legal.

Modelo de identificacion de eventos de riesgo operativo por proceso.

Este es un modelo que se aplica para los distintos procesos identificados en la Cooperativa. A
continuacion se detalla dicha metodologia:

Enfoque: este modelo se basa en la evaluacion de los proceso de la Cooperativa para la
identificacion de eventos de riesgo, creacién de planes de mitigacion y su seguimiento,
reporte de pérdidas o posibles pérdidas por incidentes de riesgo operativo, evaluacion,
medicién y reportes internos.

Objetivo: identificar, medir, evaluar, controlar y monitorear los eventos de riesgo operativo de
cada una de las dreas de manera oportuna y consistente en la Cooperativa.

Cdleulo: se debe obtener un inventario pormenorizado de todos y cada uno de los posibles
eventos de riesgos a los que, de acuerdo con los analisis efectuados, estd sometida la
Cooperativa, para elaborar una matriz. de datos que permitird establecer un nivel de
riesgo operativo para cada evento identificado segin su probabilidad e impacto con base
a variables cualitativas. :

Observaciones: la finalidad de este modelo es la gestion integral de los riesgos operativos y
plantear ¢l marco general para identificar, medir, mitigar, monitorear y reportar los
riesgos operativos de manera oportuna y consistente en COOPEMEP R.L., permitiendo
a su vez la elaboracién de indicadores de riesgo operativo y determinar alertas
tempranas.

Junto con la matriz generada de eventos de riesgos operativos, se desarrolla un plan de
mitigacién de dichos riesgos, el cual contiene periodicidad de revision trimestral, con el
fin de trasladar o minimizar dichos riesgos detectados en cada uno de los procesos
evaluados dentro de la matriz.

Ademés de la metodologfa cualitativa que ya posee la Cooperativa, paralelamente se lleva una
compilacion de una base histérica de datos de pérdidas suscitadas, para una medicién
cuantitativa a mediano plazo, la cual vendria a robustecer el andlisis cualitativo actual
con un andlisis de pérdidas histéricas y una data con la cual se pueda determinar un
patrén de comportamiento y poder mitigar dicho riesgo de forma mas eficaz.

50



Cooperativa de Ahorro y Crédito de los Empleados del Ministerio
de Educacién Publica, R.L. (Coopemep, R.L.)

Notas a los Estados Financieros

2) Administracion de capital

COOPEMEP, R.L. gestiona su administracion de riesgo de capital de una forma integral,
monitorea y gestiona los riesgos desde el punto de vista de riesgo de mercado, riesgo de
liquidez, riesgo de concentracién, seguimiento de fichas CAMELS, riesgo de crédito,
riesgo operativo, riesgo de tecnologfas de fa informacién, riesgo de legitimacién de
capitales, riesgos fisicos, de infraestructura, y riesgos normativos, cuyas exposiciones
son informadas de manera periédica al Consejo de Administracién y a la
Administracién, A su vez, se gestiona el riesgo regulatorio desde el punto de vista de
los diferentes indicadores de requerimientos de capital sicndo el principal indicador el
de Suficiencia Patrimonial, ¢l cual se calcula segin lo dicta la normativa de la
Superintendencia General de Entidades Financieras de acuerdo a la especificacién que
hace el Acuerdo SUGEF 3-06.

Fl resultado del indicador de Suficiencia Patrimonial al 31 de marzo de 2016 es de 31,45%
(29,57% en diciembre 2015 y 31,13% en marzo 2015).

El célculo del indicador de suficiencia patrimonial se determina de conformidad con los
siguientes grupos de cuentas, el capital base, el cual es la sumatoria del capital primario,
capital secundario menos deducciones. El riesgo de crédito que se encuentra constituido
por la suma de los porcentajes aplicados a los activos de la entidad, ponderados por
riesgo. Y finalmente el grupo de otros tiesgos donde se cuantifican los siguientes
riesgos por requetimiento patrimonial: riesgo de precio, riesgo operacional y riesgo
cambiario. La suma de estos riesgos, es multiplicado por un factor de 10 de
conformidad con la normativa SUGEF 3-06. El indicador de suficiencia patrimonial,
es el cociente de dividir el capital base entre la sumatoria de los riesgos de crédito y
otros riesgos.
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Cooperativa de Ahorro y Crédito de los Empleados del Ministerio

de Educacién Pablica, R.L. (Coopemep, R.L.)

Notas a los Estados Financieros

3. Activos cedidos en garantia o sujetos a restricciones

Los activos cedidos en garantia o sujetos a restricciones se detallan como sigue:

Activo restringido marzo 2016 diciembre 2015 marzo 2015 Causa de la restriccion
Inversiones en instrumentos
financieros ¢ 7.640.312.516 6.985.726.338 6.067.511.280 Reserva de liquidez
Inversiones en nstrimentos Garantfa de
financieros ¢ 184.195.158 184,195.158 184.195.158  obligaciones
Inversiones en instrumentos
financieros ¢ 339,182.614 338.947.650 326.967.855 Otras garantias
: Garantfa de

Cart rédit

artera de crédito ¢ 18.569.855.299 16.262.042.655  15.915.068.773  obligaciones

tr ti tringd
Otros activos restringidos 18.763.638 18.763.638 17261250 Depésitos en garantia

4. Saldos v transacciones con partes relacionadas

Al 31 de marzo, los saldos y transacciones con partes relacionadas se detallan como sigue:

marzo 2016 diciembre 2015  marzo 2015
Activos: '
Cartera de crédito ¢ 167.619.683 209.346.273  207.146.986
¢ 167.619.683 209.346.273  207.146.986
Pasivos:
Captaciones a la vista y a plazo 59.000.592 55.659.028 111.480.989
¢ 59.000.592 55.659.028 111.480.989
Ingresos:
Por préstamos 2.769.166 34.024.984 2.815.780
¢ 2.769.166 34.024.984 2.815.780
Gastos:
Por captaciones a la vista y a plazo 1.310.189 1.766.321 2.512.101
¢ 1,310.189 1.766.321 2.512.101

Al 31 de marzo de 2016, el total de salarios del personal de la Cooperativa con vinculo por
gestién, el cual incluye dirigencia, jefaturas y personal clave en la toma de decisiones,
fue de ¢102.563.564 (¢98.632.158 a marzo 2015).
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Cooperativa de Ahorro y Crédito de los Empleados del Ministerio
de Educacién Pablica, R.L. (Coopemep, R.L.)

Notas a los Estados Financieros

Al 31 de marzo de 2016, el total de aportes a las operadoras de pensiones de los empleados
clave fue de ¢1.538.453 (£1.479.482 a marzo 2015).

5. Participacion en el capital de otras empresas

La participacién en el capital de otras empresas se detalla como sigue:

marzo 2016 diciembre 2015 marzo 20135

CENECOOP R.L. ¢ 10.001.827 10.001.827 10.001.827
FECOOPSER.L. 12.190.947 12.190.947 11.976.643
CATSA 150.000 150.000 150.000
CCC-CA 2.132.980 2.132.980 810.320
UNACOOP 500.000 500,000 500.000
URCOOPA 277.000 277.000 277.000
COOQSEGUROS S.A. 3.780.000 3.780.000 3.780.000
URCOZON R.L. 250.000 250.000 250.000
COOPENAER.L. 20.000 20.000 0
UNCOPAMEC R.L. 30.000 30.000 0
URCOGUA R.L. 40.000 40.000 0

¢ 29.372.754 29.372.754 27.745.790

6. Bienes realizables

Los bienes realizables se detallan como sigue:

marzo 2016 diciembre 2015 marzo 2015
Bienes y valores adquiridos en recuperacion de créditos ¢ 98.362.897 98.362.897 82.598.115
Estimacion por deterioro de bienes realizables (82.302.128) (76.912.407) (62.142.779)
¢ 16.060.769 ~  21.450.490 20.455.335

El movimiento de la estimacion para bienes realizables se detalla como sigue:

marzo 2016 diciembre 2015 marzo 2015
Saldo al inicio del afio ¢ (76.912.407) (85.477.570) (61.006.372)
Deterioro por valuacion de bienes realizabks 5.389.720 18.524.691 1.136.408
Ca.rgos”por venta o retiro de bienes realizables contra 0 27.089.854 0
estimacion '
Saldo al final del afio ¢ (82.302.128) (76.912.407) (62.142.779)
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Cooperativa de Ahorro y Crédito de los Empleados del Ministerio
de Educacién Plblica, R.L. (Coopemep, R.L.)

Notas a los Estados Financieros

El movimiento de los bienes y valores adquiridos en recuperacién de créditos se detalla como

sigue:
marzo 2016 diciembre 2015 marzo 2015

Sakdo al inicio del aifo ¢ 98.362.897 109.342.128 82.598.115
Mas:

Bienes recibidos . 0 17.508.557 0
Menos:

Venta de bienes 0 (28.487.789) 0
Saldo al final del afio ¢ 98.362.897 98.362.897 82.598.115

54



gs

€96 76975561 LY I%TT VLELITTL POr TET 951 $58°L89°381°1 YL1°90£'965

(L19°€50°L) - - - (0CLI9°ES0°L) -

(L197¢cyrL) - - - (L197€50°0) -

(O1LTPY LOT L) (869'990°€) {8¥59Z0'EvE) (699°97F 3FL) {S6LTO6TIT) -

6TTTOLTE 960'051 ¥EE9L91 8YSOrT T 1STH€9'9 -

TSy 1PLSLIT) {(z09'916'7) F1T05E'1HE) (121°907T°¢TL) {prS39T°901) -

6L0°65T0E1 - - - OF'LSL'SLT ST 0E1ZE 0867101

SLLSLITSST - - - LSY'S61°EE 12€°086'101

TITIE6°650°E SP0'80SY ETL SFTPSE TE1°639°906 60$°$9£08T 1 £08°STEH6Y

0968°6LT°8 - - 968°6LT'8 - -

196 HPE0¢E - - FLYOYTTT - §89°L60'8

9FSL98LINE SHO'S0E'Y STLEPTHSE ¥S1TTLTES 60§'$9€°087°1 SIL'8TT98Y
=oL SOOI A omduigo ap odnbg oLEIqoIN £ odmbg SHUCIOE[RISU 2 SOWUEPHE SOUALIRL

(1Y ‘dewradoo)y) “ 7Y “eolqnd UQLoBONpY Ip

3

3

910T 9p oziel 3p [ € fe Olu Op[eg
910T °p CZIew 2p [ I8 OPES
uorogaaxdap Jod ojsen

S107 3P WA 3P [ €8 OP[ES
:oEN[EAl - BpElmYe ugrerdardac]
9107 9p OZIew 2p 1€ j& OPjES
ugroeoasdap sod ojseny

S10Z °p SMqueidlp 9p [C 18 OPES
01502 - BPEILNSE UQLoptoaldagg
910T 9p Ozlewl 9p ¢ [8 Op[Eg
S10T 3P SHQUISLIIP 3p £ T8 OP[ES
UQIDeReASY]

910T op GzieW 3p [C B OP[ES
somay

SUAAPY

CLOT 3P UQUAIP op £ T8 OPJES
Q180D

anS1s owoo s9 ‘osn us odmbs A ourelIqow nmoﬁ.osﬁﬂ SO[ 9P 2[[BISP [2 9107 9P 0ZIBW P [{ [V

0STL U odIba A OLET[IqOW sejqonui] °/

SOIQIOURUL] SOPRISH SO B SBION

OLIRISIUIIA [9p sopesjdwg so] ap oupas) A ouioyy op ealesadoo)



9¢

# S10T 2P IqUISAP 9p [ T8 G13U OpfeS

S10T 9P AqUIIAp 3P TE [B OP[BS
ugtoeoardop 1od oysen)
$10T 3P 2IGUSIP 2P 1€ T8 OPES

9TCIEEC96'T CH16€1 205°€68°T1 ££0°915°291 SO1°TTESE1°L 9EF 307 88S
(L19°€S0°L) - - - (L197€s0°L) -

WLTT8Y - - - TTTT8Y -

(96 1L£9) - - - (s6g1L89) -
(T R TAND) (2099167 (F1Z0SETHE) (1Z21°90T°5TL) <8977 901) -
1187085011 - C66'0E5 Y S12'6+0°901 - -
780°961°8ZT SOT'E6S IL1STT8 Or9T89° €61 098'#69°ST -
(017'9Z1°850°D) (861°¢T€7) {(9£0°959°LES) {E6TELSLEY) (¥89°€L5708) -
{669°916'F) - - - {669916'1) -
(669°9167%) - - - (669°916F) -
8LLCLISE] - - - LSHS6IEE 12¢086°101
QLL'CLTGEL - - - LSFSGIEE 1Z2£°086'101
oOFS LIS LI0E SHO'80¢ CTLEYTYEE ¥E1°TTLT68 60$°$9508T'1 SI11°8TT o8t
697 LLEHET - 90€TEL 0T £91°SHTHTI - -
TTYEOE0IT - 9.8 063t PP TELTOT 008089 -

SO IFSTHOT SHO'S0E Y €6 €80°09¢ 1L ¥ETEIS G0L Y89 9LT 1 S11°87T98Y

oL SOMAYSA, omndwgo 2p odmbg ouemqopy A odmbyg SOUCIORRISUL 9 SCIOYLPH souaLD],

Tdioergeisl - epEUNoE UoDE0aIdag

£10T 3P 24qualdIp 9p 1€ 1B OPES
somai 1od Msnfy

ugroeroaidep 10d oysen

$10Z 9p LJQWSLIP 3p TE 1B OPeS
107500 - BPENULNOE UQIBIdaIds(]
S10T 2P AIGUSIP 3P [ ¢ [B OPES
¥10T Sp 2IGUIRIAD 3P T£ 1B OPES
cIoLRRQ

£10T Sp 2IqUIRIAIP =P 1E T8 OPRS
PL0T 3P 22quisiolp 9P [ £ e OPES
TooeneAdy

S1{T 5p 3qUIAIP 3P [ £ 8 OPES
somay

SSUCIIIPY

$10Z 3P SIqUISINP 9P [T OP[ES
00D

-onS1s owoo 52 ‘osn ud odmba £ OULIIGOW “SI[GINUIIT SO] 9P S[[EISP [3 S1OT Op AqUILSIIP 9p [ € [V

SOIOTOURUL] SOPEISH SO[ B SLION

("7y “dawadoo)) Ty ‘edIqnd ULOBINDY 3p
OLIBISIUTA] [9p Sopeajdwy SO ap 0NpID A 010Uy 9p BARRILd00)



LS

GERESTL66T] 60+ T3’l €10°801°1T Q1985 PLL S8 OV 11T] 9£¥ 80T 386
(156'1¥5°9) - - (156 14¢°9) -
CECOLT - - €eCoLl -
(96SLLED) - - (96£°1LE°9) -
{(191'vLSL30°D) (9£L°C8V'T) (0TL O£ 6EE) (1,9'89¢°859) (1£0°166°98) -

LS6°LVT 6T 6£€°091 PROFLYT 18€°6660T LyELIY'G -
{01Z°921'850°D) (861°€7€D (9£0'959°2£€) (€6T€LS'LED) (¥89°€L5°08) -
(669'916'%) - - - (669916F) -
(665°916'%) - - " (669916F) -
SLLSLTGET - - - LSV E6LEE 12L°086'101
SLLELTSEL - - - LEFSOLEE 1€ 036°10L
TO8TIZ096'T SHO'80L Y £ELBEY09¢E 06T ESTEES 60L'P89°9LT] ST1'8TT98Y
0001l - - 000°Cll - -
669°€3€°81 - 08T ecE 61¥°0£0°81 - -

LT IFSTROT SH80EY £EYE30°09¢ 1L8PET SIS O0LF89°9LTL SII'8CT98Y
el SOMNOMA, omnduwgo ap odmby ourenqo £ odmbyg SOUQIDBIEISU D SOOIPT SOURLIDT,

3

#

C10Z 9p ozre ap [ ¢ [B 0J3U Opeg
€102 sp ozTew 3p [ £ OP[ES
uoeoadap 1od oisen

Y10T 9p S1QUISIP 5P [ T8 OP[ES
Xoen[eAs] - EpeNLNTE UQIOBDId3(]
S10T =p vzew 3p [ T8 OP[ES
somja1 1od asnly

ugoroardap fod ojsen)

¥10T 9P 2IqUIDIp 3p £ [€ OPfeg
101500 - EpEMULTOE Uorpeaaidad]
¢10T 9p ozrew 2p 1¢ [ OPEg
$10T 3p 21quIsidp 2p [ 8 OPES
ITISEy|

S10T °p orreur 3p [E [ Op[eg
$10T 2P SIqUIAIP 2P [ [ OP[eS
TQIENBATY

€107 9p ozreus 9p [ [e OPES
somay

S0Py

PI0T 9p SIQUISLXD 3P [E 1R OP[ES
01507y

:onS1s W00 $9 0sn US odba £ OLBI[IGOT ‘S9[qanTUUL SO 2P 2[FeIRP [ “G10T 3P OZIEW 3P [ ¢ [V

(1Y “dewadoo)) “TY “BolIqd UQLoBONDY Op
OLIAISIUIJA [9p Sopea]dury So] 9p oNpaI)) A 0110V 9p eAleIadoo)

SOIDTOUBULY SOPE)SH SO B SBION



Cooperativa de Ahorro y Crédito de los Empleados del Ministerio
de Educacion Pablica, R.L. (Coopemep, R.L.)

Notas a los Estados Financieros
8. Otros activos

Il detalle de otros activos es como sigue:

marzo 2016 diciembre 2015 marzo 2015

Activos intangibles
Programas de compufo ¢ 1.605.386.920 440.508.245 410.793.013
Amortizacién (433.642.797) (379.979.282) (321.938.609)
1.171.744.123 60.528.963 88.854.404

Otros activos:

Gastos pagados por anticipado 99.912.086 106.871.017 99.168.265
Bienes diversos 117.488.591 1.177.471.425 862.493.665
Operaciones pendientes de imputacion 35.820.633 3.750.376 5.489.242
Otros activos restringidos 18.763.638 18.763.638 17.261.250
271,984,949 1.306.856.456 084,412,421
¢ 1.443,729.072 1.367.385.419 1.073.266.825

E] movimiento de la cuenta de software durante el afio, se detalla como sigue:

marzo 2016 diciembre 2015 marzo 2015

Costo:
Saldo al inicio del affo ¢ 440,508.245 397.677.921 397.677.921
Adiciones 1.165.514.544 42.830.324 13.115.092
Retiros 635.868,00 - -
Saldo al final del affo 1.605.386.920 440.508.245 410.793.013
Amortizacion:
Saklo al inicio del affo (379.979.281) (301.677.866) (301.677.866)
Gasto por amortizacién (53.663.516) (78.301,415) (20.260.743)
Saldo al final del afio (433.642.797) (379.979.281) (321.938.609)

¢ 1.171.744.123 60.528.963 88.854.404

Los bienes diversos corresponden al saldo de construcciones en proceso, aplicaciones
automatizadas en desarrollo, obras de arte, papeleria y utiles de oficina.
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Cooperativa de Ahotro y Crédito de los Empleados del Ministerio
de Educacion Ptblica, R.L. (Coopemep, R.L.)

Notas a los Estados Financieros

0. QObligaciones con el publico

(a)  Por nimero de clientes

Al 31 de marzo de 2016, las obligaciones con el publico y la cantidad de clientes se detallan
como sigue:

Numero de Monto
clientes acumulado
Depositos a la vista
Depositos del piblico 10.398 ¢ 964.483.399
Depbsitos a plazo :
Depbsitos del pablico 3.372 31.061.132.791
Depositos restringidos e inactivos 21 359.444.351
Cargos financieros por pagar - 033.513.937
13.791 ¢  33.318.574.478

Al 31 de diciembre de 2015, las obligaciones con el piiblico y la cantidad de clientes s detallan
como sigue:

Namero de Monto
clientes acumulado
Depbsitos a la vista
Depositos del pablico 10.318 ¢ 1.304,124.662
Depésitos a plazo '
Depositos del publico 2.559 27.395.215.546
Depésitos restringidos ¢ inactivos 18 291.127.245
Cargos financieros por pagar - 918.689.116
12.895 ¢ 29.909.156.569

Al 31 de marzo de 2015, las obligaéiones con el pablico y la cantidad de clientes se detallan
como sigue:

Nuamero de Monto
clientes acumulado
Depbsitos a la vista
Depositos del publico 9.361 ¢ 810.125.339
Depdsitos a plazo
Dep6sitos del publico 2771 22.906.419.808
Depositos restringidos e inactivos 14 309.429.721
Cargos financieros por pagar - 719.699.752
12.146 ¢ 24.745.674.620
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Cooperativa de Ahorro y Crédito de los Empleados del Ministetio
de Educacion Pablica, R.L. (Coopemep, R.L.)

Notas a los Estados Financieros

Sobre los depdsitos se reconocen intereses calculados sobre tasas variables segim los saldos
promedios de las cuentas.

Las captaciones a plazo realizadas en ventanilla, estin constituidas por documentos emitidos a
plazos minimos de 30 dias y hasta cinco afios. Al31 de marzo del 2016, los certificados
denominados en colones devengan intereses que oscilan entre 2,5% y 16,0% anual
(entre 3,0% y 16,0% en diciembre 2015 y entre 4,0% y 16,0% en matzo 2015) fijos
durante todo el periodo de vigencia de la operacién. Al 31 de marzo 2016, 31 de
diciembre 2015 y 31 de marzo 2015 no se mantuvieron operaciones denominados en

doblares.

10. Obligaciones con entidades

Las obligaciones con entidades al 31 de marzo 2016, 31 de diciembre 2015y 31 de marzo 2015,
se detallan como sigue:

marzo 2016 diciembre marzo 2015
2015
Obligaciones con entidades financieras del
pais:
Bancos del estado y creados por ley é 6.177.560.719 7.981.258.300 6.061.767.791
Bancos privados 4,715.318.664 4.355.545.149 5.627.382.245
10.892.879.384 12.336.803.449 11.689.150.036
Cargos financieros por pagar 38.773.355 47.420.397 41.297.681
: © ¢ 10.931.652.738 12.384,223.846 11.730.447.717

Los préstamos con bancos del estado y creados por ley tienen tasas de interés anuales entre el
8,20% y 12,50% (entre el 8,50% y 12,50% en diciembre 2015 y entre el 10,15% y
13,19% en marzo 2015).

Los préstamos con bancos multilaterales y otros bancos del pais tienen tasas de interés anuales
entre el 8,51 %y 10.06 % (entre €1 9,00% y 11,46% en diciembre 2015 y entre el 10,15%
y 14,25% en marzo 2013).

La Cooperativa no mantienc préstamos con bancos del exterior.

Al 31 de diciembre de 2015, las obligaciones por un monto de £99.249.747 (¢102.715.813 en
diciembre 2015 y ¢112.351.325 en marzo 2015) garantizadas con inversiones por un
monto de ¢184.195.158 ($184.195.158 en diciembre 2015 ¢112.351.325 en marzo
2015) y el resto de obligaciones esta garantizada con cartera de crédito cedida por
¢18.568.934.101 (£16.262.042,655 en diciembre 2015 y ¢15.915.068.773 en marzo

2015).
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Cooperativa de Ahorro y Crédito de los Empleados del Ministerio
de Educacion Pablica, R.L. (Coopemep, R.L.)

Notas a los Estados Financieros

Vencimientos de obligaciones con entidades

Los vencimientos de las obligaciones con entidades se detallan como sigue:

marzo 2016 diciembre 2015 marzo 2015
Obligaciones con entidades financieras del pafs:
- Bancos del Estado y Creados por Ley ¢
Menos de un afio 100.888.934 707.786.918 0
De 1 a2 aftos 738.358.691 1.055.093.914 1.882.758.793
De 2 a3 afios 3.005.726.054 3.295.113.079 1.160.642.960
De 3 a 4 afios 2.303.635.188

2.332.587.040
6.177.560.719

Mas de 5 afios

Bancos Privados

Menos de un afio 3.284.748.805

2.923.264.389
7.981.258.300

1.398.514.919
818.331.163
2.138.699.067
4,355.545.149
47.420.397

714.730.845
6.061.767.791

377.493.808
3.476.749.363
1.773.139.074
5.627.382.245

41.297.681

De 1 a2 afios 451.381.747
De 2 a 3 aflos 979.188.112
4.715.318.664

Cargos Financieros por pagar 38.773.355
¢ 10.931.652.738

12.384.223.846

11.730.447.717

11, Provisiones

Las otras cuentas por pagar y provisiones se detallan como sigue:

marzo 2016 diciembre 2015 marzo 2015
Provisiones para obligaciones patronales ¢ 417.386.233 408.456.692 362.010.936
Otras provisiones 498.761.81% 601.223.719 552.480.646
¢ 916.148.051 1.009.680.412 914.491.582

Se regisiran con base en los acuerdos tomados por el Consejo de Administracion y de acuerdo a los

calculos realizados por las dreas responsables.
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Cooperativa de Ahorro y Crédito de los Empleados del Ministerio
de Educacién Piblica, R.L. (Coopemep, R.L.)

Notas a los Estados Financieros

El movimiento de las provisiones en el perfodo de un afio terminado el 31 de marzo de 2016,
se detalla como sigue:

Saldo al inicio Gasto del afio Uso en el afio Saldo al final

Provision Cesantia ¢ 408.456.692 41.112.005 32.182.464 417.386.233
Provision asamblea general de asociados 51.085.604 3.018.261 - 54.103.865
Provision asesorfa kegal 72.361 72.361 72.361 72.361
Provision auditoria extetna 45.957.954 55.064.676 50,682.954 50.339.676
Provision auditoria de calidad LGAI 1.017.960 1.017.960 1.017.960 1.017.960
Provision de Forkdo Mutual 330.940.292 99.054.308 234.000.080 195.994.520
Provision consultorfas externas 142,444,150 176.070.270 161.186.868 157.327.551
Provision para capacitacion asociados 29.705.39% 29.705.399 29.705.399 29.705.399
Provisién de asambleas regionales 11.912.551 2.429.755 9.482.796
Provision para perdida y deterioro de activos - 717.690 - 717.690

¢ 1.009.680.412 417.745.480 511.277.841 916.148.051

Bl aumento o fortalecimiento del fondo mutual se da por:

o Aportes de asociados, ¢1.500 mensuales, para un total de ¢62.080.713
. Intereses devengados por la administracién del fondo por ¢36,973.593

La disminucién del fondo mutual se da por:

. Pago mensual de la prima de la poliza de proteccion crediticia (cartera de crédito),
para un total anual de ¢191.586.767.

. Subsidio por fallecimiento del asociado, ¢500.000 entre el nimero de
beneficiarios designados, para un total de 18 ayudas por £9.000.000.

. Subsidio por fallecimiento de un familiar en primer grado de consanguinidad o
por afinidad, la suma de ¢175.000, para un total de 159 ayudas por ¢27.825.000.
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Cooperativa de Ahorro y Crédito de los Empleados del Ministerio
de Educacion Publica, R.L. (Coopemep, R.L.)

Notas a los Estados Financieros

El movimiento de las provisiones en el petiodo de un afio terminado el 31 de diciembre.de 2015, se
detalla como sigue:

Saklo al inicio Gasto del afio Uso en ¢l afo Saklo al final

Provision Cesantla ¢ 343.623.018 152.063.519 87.229.845 408.456.692
Provisién asamblea general de asociados 21.068.465 $8.921.281 58.904.142 51.085.604
Provision asesoria legal 72,361 - - 72.361
Provisién auditoria externa 8.902.190 51.388.264 14.332.500 45,957.954
Provision auditoria de calidad - 3.125.000 2.107.040 1.017.960
Provision de Fondo Mutual 385.832.856 791.615.429 846.507.992 330.940.292
Provision consultorfas externas 55.219.511 166.925.522 79.700.883 142.444.150
Provision para capacitacion asociados - 29.705.399 - 29,705.399
Provision de asambkas Regionales 6.421.524 12.738.948 19.160.473 -

Provisién mantenimiento de inmuebles 35.000.000 - 35.000.000 -

Provisién para perdida y deterioro de activos 70.833.333 - 70.833.333 -

¢ 926.973.258 1.296.483.362 1.213.776.208 1.009.680.412

El movimiento de las provisiones en el perfodo de un afio terminado el 31 de marzo de 2015, se
detalla asi:

Saldo al nicio Gasto del afio Uso en el afio Saklo alfinal

Provisién Cesantia ¢ 355.900.503 12.060.545 5.950.112 362.010.936
Provision asamblea general de asociados 36.378.976 7.655.256 - 44.034.232
Provision asesorfa kgal 72.361 - - 72.361
Provision auditoria externa 35.389.697 10.743.754 4.150.000 41.983.451
Provisién auditoria de calidad 1.325.000 450.000 - 1.775.000
Provision de Fondo Mutual 322427214 21.676.420 69.939.260 274.164.374
Provisién consultorfas extemas 62.424.458 - 11.763.508 2.245.180 71.942.786
Provisién de asambleas Regionales 10.652.915 2.115.695 3.393.500 9.375.110
Prov, mantenimiento de inmuebles 35.000.000 ' - - 35.000.000
Provisién para perdida y deterioro de activos 70.833.333 - - 70.833.333
Provisién de calendatios y agendas 2.200.000 1.100.000 - 3.300.000

¢ 932.604.457 67.565.177 85.678.052 914.491.582




Cooperativa de Ahorro y Crédito de los Empleados del Ministerio

de Educacién Pablica, R.L. (Coopemep, R.L.)

Notas a los Estados Financieros

12. Otras cuentas por pagar diversas

Las cuentas por pagar diversas se detallan como sigue:

Cuentas por pagar a Proveedores ¢
Aportaciones patronales por pagar
Retenciones por orden judicial

Tmpuestos retenidos por pagar
Aportaciones laborales retenidas por pagar
Oftras retenciones a terceros por pagar
Fordo de Ayuda Social (FAS)

Fondo de Ayuda Sccial (FAS 2)
Remuneraciones por pagar

Excedentes por pagar

Participaciones sobre k utilidad
Vacaciones acumuladas por pagar
Aguinaldo acumuladas por pagar

Otras cuentas y comisiones por pagar
Fondo de contingencia

Fondo para servicios solidarios

marzo 2016 diclembre 2015 marzo 2015
86.204.037 08.537.624 77.922.985
51.327.916 52.209.606 49.863.187

446.947 446,948 -
9.944.455 10.360.372 9.026.834
18.367.842 18.520.235 17.704.183
156.112.265 164.938.791 122.350.744
6.715.330 15.419.568 20.952.262
165.417.972 159.567.285 138.217.129
3.922.039 8.777.072 3.442.593
$5.134.018 102.779.517 56.976.196
28.108.178 112.260.966 30.604.226
81.305.383 86.292.301 66.496.886
65.330.006 16.524.121 61.180.974
354.116.515 320.879.239 271.869.294
1.862.092.448 1.869.717.7%4 1.525.917.234
2.884.435 2.884.437 1.982.435
2.977.429.785 3.040.115.876 2.454,507.166

El caso del Fondo de Contingencia, establecido en el articulo 82 inciso 6 del Estatuto Social de
COOPEMEP R.L., es un capital reservado y disponible que se establece con la finalidad

de enfrentar posibles eventos imprevisibles en pagos de operaciones crediticias por parte
de los deudores, que pudieran poner en riesgo los resultados de la programacion

financiera, el mismo mantiene en registros, entradas por ¢89.035.157 y aplicaciones por

¢82.215.287.
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Cooperativa de Ahorro y Crédito de los Empleados del Ministerio
de Educaci6n Publica, R.L. (Coopemep, R.L.)

Notas a los Estados Financieros
13, Patrimonio

(a) Capital social

El capital social de COOPEMEP, R.L. esta constituido por los aportes acordados por ley y por
la capitalizacién de los excedentes previo acuerdo dela Asamblea General Ordinaria de
Delegados.

El capital social se detalla como sigue:

marzo 2016 diciembre 2015 marzo 2015
Aportaciones ordinarias ¢ 16.462.931.828 16.361.962.293 15.481.756.174
Aportes extraordinarios 30.595 30.595 30.595
Capital donado 8.469.514 8.469.514 8.469.514
Fondo de desarrollo (FODE) 586.627.215 584.693.199 586.182.295
¢ 17.058.059.151 16.955.155.602 16.076.438.578

(b)  Superavit por reevaluacion

Al 31 de marzo de 2016 y diciembre del 2015, el monto del superavit por revaluacion de
inmuebles es de ¢99.785.801 y al 31 de marzo del 2015 es de 100.297.467.
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Cooperativa de Ahorro y Crédito de los Empleados del Ministerio
de Educacién Pablica, R.L. (Coopemep, R.L.)

() Reservas patrimoniales

Notas a los Estados Financieros

Al 31 de marzo 2016, diciembre 2015 y marzo 2015, las reservas patrimoniales se detallan a

continvacion:

Saldo Inicial

Reserva legal (10%)

Oftras reservas obligatorias;
Educacion (5%)

Bienestar Social (6%)

Fondo de contingencia (5%)
Total otras reservas obligatorias
Fortalecimiento econdémico (10%)
Otras reservas no obligatorias
Fondo de becas de estudio

Total otras reservas no obligatorias
Uso de reservas patrimoniales
Total reservas patrimoniales

marzo 2016 diciembre 2015 marzo 2015
3.907.637.617 3.127.290.128 3.127.290.128
- 239.294.285 -
- 142.559.282 55.000.
88.000. 194.525.606 720.740
- 180.663.434 134.026
88.000 517.748.322 909.766
- 239,294,285 -
24.121.928 22.958.991 21.211.269
24.121.928 22.958.991 21.211.269
63.269.090 238.948.394 37.973.583

3.868.578.456

3.907.637.617

3.111.437.580
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14, Ingresos financieros por inversiones en instrumentos financieros

Los ingresos financieros por inversiones en instrumentos financieros se detallan como sigue:

variaciones de variaciones de
marzo 2016 marzo 2015 EIIEr0 & MArZo RIRI0 A ATZ0
2016 2015
Por versiones en vabores disponbls paralventa ¢ 79.969.318 82.036.028 79.969.318 §2.036.028
Por iversiones en valores comprometidos 3201544 4.067.603 3.201.544 4.067.603
[ 83.170.862 86.103.634 83.170.862 86.103.634
15. Ingresos financieros por cattera de crédito
Los ingresos financieros por cartera de crédito se detallan como sigue:
variaciones de varaciones de
marzo 2016 marzo 2015 enero a marzo enero a niarzo
2016 2015
Por cariera de créditos vigentes ¢ 2.755.517.064 2.648.982.046 2.755.517.064 2.648.982.046
Por cartera de créditos vencidos 137.599.525 59,648,377 137.599,525 59.648.377
. 2.893.116.589 2.708.630.423 2.893, 1_16.589 2.708.630.,423
Por otros ingresos financieros 297.685.354 377.158.776 297.685.354 377.158.776
¢ 3.190.801.943 3.085.789.199 3,190.801.943 3.085.789.199

16. Tngresos v gastos por diferencial cambiario

Al 31 de marzo, el ingreso y gasto por diferencial cambiario se detalla como sigue:

variaciones de  variaciones de
Ingresos por diferencial cambiario: marzo 2016 marzo 2015 enero 4 MArz0  €nero a marzo
2016 2015
Disponibilidades ¢ 213.227 - 213.227 -
Gastos por diferencial cambiario:
Disponibilidades 4.329.007 3.964.290 4,329,007 3.964.290
Diferencial cambiario financiero, neto ¢ (4.115.780)  (3.964.290) (4.115.780) (3.964.290)
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17. Gastos financieros por obligaciones con ¢l puiblico

Los gastos financieros por obligaciones con el piblico, s detallan como sigue:

. . variaciones de
variaciones de -

marzo 2016 marzo 2015 enero a marzo
. enero a marzo 2016

2015
Por obligaciones a k vista é 6.628.992 6.545.840 6.628.992 6.545.840
Por obligaciones a plazo 801.676.704 648.458.143 801.676.,704 648.458.143
¢ 808.305.696 655.003.983 808.305.696 655.003.983
18. Gastos financieros por obligaciones financieras
Los gastos financieros por obligaciones financieras, se detallan como sigue:
variaciones de variaciones de
marzo 2016 marzo 2015 enero a marzo enero a marzo
2016 2015
Entidades financieras del pais:
Financieras Pablicas MN ¢ 126.309.543 182.571.165,55 126.309.543 182.571.165,55
Financieras Privadas MN 106.352.561 161.812.051,17 106.352.561 161.812.051,17
232,662,103 344.383.216,72 232.662.105 344,383.216,72
Entidades no financieras del pafs;
No Financieras Piblicas MN . 51.653.061 - 51.653.061 L.
51.653.061 - 51.653.061 -
g - 284.315.166 144.383.217 284.315.166 344.383.217
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19, Gastos de personal

Los gastos de personal se detallan como sigue:

variaciones de variaciones de
marzo 2016 marzo 2015 €NET0 A IMArzZo eNero a marzo
2016 2015
Sueldos ordinarios [ 522.019.655 492.878.889 522,019.655 492.878.889
Remuneraciones a directores v fiscales 35.578.959 31.893.602 35.578.959 31.893.602
Vidticos 15.337.623 11.468.371 15.337.623 11.468.371
Vacaciones 30.220.682 2i.184.258 30.220.682 21.184.258
Representacién 448420 232.000 448,420 232.000
Oftras retribuciones 78.498.680 86.991.186 78.498.680 86.991.186
Apotrte asociacion 14.885.476 13.648.459 14.885.476 13.648.499
Cargas sociales patronales 135.235.468 123.647.004 135.235.468 125,647.004
Reftigerios 6.946.179 8.526.564 6.946.179 8.526.564
Vestimenta 5.585.377 5.493.523 5.585.377 5,493,523
Seguros para el personal 3.932.520 3.581,651 3.932.520 3.581.651
Fondo de capitalzacidn laboral 17.390.158 16.170.066 17.390.158 16.170.066
Otros gastos 76,417 - 76.417 -
4 $66.155.614 817.715.614 866.155.614 . 817,715,614
20, Otros gastos de administracion
Ios otros gastos de administracién se detallan como sigue:
variaciones de variaciones de
marzo 2016 marzo 2013 €Nero a Mark IKI0 @ Marzo
2016 2015
Gastos servicios externos ¢ 78.706.608 77.410.186 78.706.608 77.410.186
Gastos de movilidad y comunicaciones 29.259.925 25.627.328 29.259.925 25.627.328
Gastos de infraestructura 304.869.527 236.200.002 304.869.527 236,209.002
Gastos generales 154.260.063 113.387.502 154.260.063 113.387.502
¢ 567.096.123 452.634.017 567.096.123 452,634,017
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21. Otras cuentas de orden

Otras cuentas de orden se detallan como sigue:

marzo 2016 diciembre 2015 marzo 2013
Cuentas de orden deudoras por parte de terceros
Garantias recibidas en pader de la entidad ¢ 49,686.083.720 43,577.496.834 37.688.651.719
Garantias recibidas en poder de terceros - -
Cuentas castigadas 3.350.479.671 3.126.351.914 2.497.840.351
Productos en suspenso 6.294.462 3.701.491 4.603.901
Docwmentos de respaldo - -
Ofras cuentas de registro 4,472.490.285 4.496.800.122 5.478.806.369
Total ofras cuentas de orden 57.515.348,138 51,204.350.360 45.669.902,340
Operaclones de administracién de fondos y valores por ¢ ) 3,796,026 4551270
cuenta de terceros

22. Arrendamientos operativos

COOPEMEP, R.L. arrienda la mayorfa del espacio en donde ubica las sucursales donde realiza
sus operaciones.

Al 31 de marzo, los arrendamientos operativos serédn pagados de la siguiente forma:

31 de marzo de

2016 - 2015
Menos de un afio ¢ 260.506.168 172.147.798
Enire uno y cinco afios 1.449.961.815 1.342,290.111

¢ 1.710.467.983 1.514.437.909
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Durante el 2016 para dichos contratos, la Cooperativa desembolsé mensualmente
aproximadamente ¢14.345.650, para el pago de alquiler y el mantenimiento de los
bienes arrendados (17 sucursales). Dichos contratos renuevan al vencimiento y
establecia un valor de incremento porcentual sobre el alquiler para cada nuevo afio, en
promedio 11% con un maximo de 15%.

Algunos aspectos relevantes de los contratos son:

. La renovacién de los contratos es por acuerdo expreso y por escrito de las partes,
protrogandose por un nuevo periodo minimo de 3 afios, sin embargo, se mantienen
contratos con plazos de 4,5 y 10 afios.

° Dichos contratos se renuevan al vencimiento y se establece un valor de incremento
porcentual sobre el alquiler, para cada nuevo affo.

. El arrendamiento incluye una garantia (valor de un mes de arrendamiento) la cual
se acredita al proveedor al inicio del contrato. Dicho monto podrfa ser utilizado
ante cualquier dafio atribuible al arrendatario que se causara al inmueble, en caso
contrario, a la finalizacién del contrato, el monto de garantia deberia ser devuelto
a la Cooperativa.

e [l Arrendante tiene a su cargo una péliza para el bien inmueble, asi como una
péliza de riesgo civil sobre el inmueble arrendado, sin embargo, nosotros también
tenemos una péliza de responsabilidad Civil y otra para asegurar los activos.

. Los contratos prohiben que se ceda o se subarriende parte del bien inmueble.

23, Valor razonable

Las siguientes presunciones fueron establecidas por la administracién para estimar el valor
razonable de cada categoria de instrumento financiero en el balance general:

(a)  Inversiones en instrumentos financietos

Para las inversiones en instrumentos financieros que se cotizan en mercados activos, el valor
razonable es determinado por el precio de referencia del instrumento publicado en bolsa
de valores y de sistemas electronicos de informacién bursétil.

(b)  Cartera de créditos

El valor razonable estimado para los créditos representa la cantidad descontada de flujos de
efectivo futuros estimados a recibir. Los flujos de efectivo previstos se descuentan a las
tasas actuales de mercado para determinar su valor razonable,
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Para los depdsitos a plazo, el valor razonable se basa en flujos de efectivo descontados usando
{as tasas de interés del mercado para nuevas deudas con vencimiento remanente similar.

(d)  Obligaciones con entidades

El valor razonable estimado para las obligaciones con entidades representa la cantidad
descontada de flujos de efectivo futuros estimados a pagar. Los flujos de efectivo
previstos se descuentan a las tasas actuales de mercado para determinar su valor

razonable,

Estas estimaciones son subjetivas pot su naturaleza, involucran incertidumbres y elementos de
juicio critico, por lo tanto, no pueden ser determinadas con exactitud. Cambios en los
supuestos o criterios pueden afectar en forma significativa las estimaciones. El valor
razonable de los activos y pasivos financieros al costo amortizado se detalla como sigue:

Activos

Cartera de crédito
Pasivos

Depositos a plazo
Obligaciones financieras

Activos
Cartera de crédito

Pasivos
Depdsitos a plazo
Obligaciones financieras

Activos

Cartera de crédito
Pasivos

Depobsitos a plazo
Obligaciones financieras

31 de marzo de 2016

Valor en libros

Valor razonable

¢ 60.716.511.654 150.129.651.634
¢ 31.420.577.141 36.213.226.219
¢ 10.892.879.384 12.779.702.088
31 de diciembre de 2015
Valor en libros Valor razonable
¢ 59.839.539.489 148.799.024.867
¢ 27.686.342.791 31.598.373.776
¢ 12.336.803.449 15.517.688.574

31 de marzo de 2015

Valor en libros

Valor razonable

¢

53.603.720.492

128.771.107.100

¢

23.215.849.529

26.640.785.721

¢

11.689.150.036

13.777.390.451
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La tabla anterior analiza los instrumentos financieros al valor razonable, por método de
valuacién. Los distintos niveles se han definido como sigue:

° Nivel 1: precios cotizados (no-ajustados) en mercados activos para activos o
pasivos idénticos.

e  Nivel 2: datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que sean
observables para el activo o pasivo, ya sea directa (es decir, precios) o
indirectamente (es decir, derivados de los precios).

. Nivel 3: datos no-observables importantes para el activo o pasivo.

24, Cifras de 2015
Modificacién del Estado de Resultados Integral

El CONASSIF mediante articulo 8 del acta de la sesién 1171-2016, celebrada el 1 de junio de
2015, realizé modificaciones al modelo No. 2: “Estados de Resultados Integral” del
anexo 1 modelos de Estados Financieros del Acuerdo SUGEF 31-04, lo que ocasiona
cambios de comparabilidad con el afio inmediato anterior. La principal modificacion
realizada comprende la compensacién para el rubro de diferencias de cambio las
ganancias o pérdidas (cuentas 518 y 418) ocurridas en el periodo, mostrando en el estado
de resultados el rubro que sea mayor.,

25. Transicién a Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF)

Mediante varios acuerdos el Consejo Nacional de Supervisién del Sistema Financiero (el
Consejo), acordé implementar parcialmente a partir del 1 de enero de 2004 las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), promulgadas por la Junta de Normas
Internacionales de Contabilidad.

Para normar la implementacién, el Conscjo emitié los Términos de la Normativa Contable
Aplicable a las Entidades Supervisadas por la SUGEL, SUGEVAL y SUPEN y a los
Emisores no Financieros y el 17 de marzo de 2007 ¢l Consgjo aprobd una reforma
integral de la “Normativa contable aplicable a las entidades supervisadas por SUGEF,
SUGEVAL, SUPEN y SUGESE y a los emisores no financieros”.

El 11 de mayo de 2010, mediante oficio C.N.S. 413-10 el Consejo Nacional de Supervision del
Sistema Financiero dispuso reformar el reglamento denominado “Normativa contable
aplicable a las entidades supervisadas por la SUGEF, SUGEVAL, SUPEN, SUGESE y
a los emisores no financieros” (la Normativa), en el cual se adoptaron las NIIF y sus
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interpretaciones emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Informacion
Financiera (IASB por sus siglas en inglés) como de aplicacién para los entes
supervisados de conformidad con los textos vigentes al primero de enero de 2008; con
la excepeidn de los tratamientos especiales indicados en el capitulo II' de la Normativa

anteriormente sefialada.

Posteriormente, en la circular C.N.S. 1034-08 del 4 de abril de 2013, el Consejo Nacional de
Supervisién del Sistema Financiero (CONASSIF), publicé algunas modificaciones al
Acuerdo SUGEF 31-04 “Reglamento Relativo a la Informacion Financiera de
Entidades, Grupos y Conglomerados Financieros” para la presentacién de los estados
financieros anuales, internos no auditados individuales y consolidados, preparados por
la entidad, e individuales y consolidados auditados; asi como algunas modificaciones al
Acuerdo 34-02 “Normativa contable aplicable a las entidades supervisadas por la
SUGEF, SUGEVAL, SUPEN, SUGESE”, dentro de las cuales, se adoptaron los textos
vigentes al 1 de enero de 2011 de las Normas Internacionales de Informacion Financiera
(con excepcién de los tratamientos especiales indicados en el capitulo II de la ese
Acuerdo). Estas modificaciones entraron en vigencia para los estados financieros de los
periodos que iniciaron el 1 de enero de 2015.

Cuando las disposiciones emitidas por el Consejo difieren de lo dispuesto por las Normas
Internacionales de Informacién Financiera, se debe informar sobre las Normas
Internacionales que se han dejado de cumplir y la naturaleza de la divergencia especifica
que le aplica a la entidad para cada periodo sobre el que se presente informacion.

Como parte de la Normativa, la adopcién de nuevas NIIF o interpretaciones emitidas por el
IASB, asi como cualquier modificacion a las NIIF adoptadas, requerird de la
autorizacién previa del Consgjo Nacional de Supervision del Sistema Financiero

(CONASSIF).

A continuacién se detallan algunas de las principales diferencias entre las normas de
contabilidad emitidas por el Consejo y las NIIF, asi como las NIIF 6 CINIIF no

adoptadas ain:

a) Norma Internacional de Contabilidad No. 1: Presentacién de Estados Financieros

La presentacion de los estados financieros requerida por el Consejo, difiere en algunos aspectos
de la presentacion requerida por la NIC 1. A continuacion se presentan algunas de las
diferencias mas importantes:
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La Normativa SUGEF no permite presentar en forma neta algunas de las transacciones, como
por ejemplo los saldos relacionados con la camara de compensacion, ganancias o
pérdidas por venta de instrumentos financieros, el ingreso y gasto por diferencias de
cambio, el impuesto sobre la renta y otros, los cuales, por su naturaleza, las NIIF
requieren se presenten netos con el objetivo de no sobrevalorar los activos y pasivos o

resultados.

Asimismo, los intereses por cobrar y por pagar se presentan como parte de Ia cuenta principal
tanto de activo como de pasivo y no como otros activos o pasivos.

b) Norma Internacional de Contabilidad No, 7: Estado de Flujos de Efectivo

El Consejo autorizé tnicamente la utilizacién del método indirecto. La NIC 7 permite el uso
del método directo e indirecto, para la preparacién del estado de flujos de efectivo.

c) Norma Internacional de Contabilidad No. 12; Impuesto a las Ganancias

El Plan de Cuentas SUGEF, presenta las partidas de activos, pasivos e ingresos y gastos por
impuesto de renta diferido de manera separada. La NIC 12 permite presentar los activos
y pasivos de manera neta cuando surgen de una misma entidad fiscal. El ingreso o gasto
de acuerdo con NIC 12, se debe presentar como parte del impuesto sobre la renta total,

de manera neta.

d) Norma Internacional de Contabilidad No. 16: Propiedad Planta.y Equipo

La normativa emitida por el Consejo requiere la revaluacion de los bienes inmuebles por medio
de avaltos de peritos independientes al menos una vez cada cinco afios eliminando la
opci6n de mantenerlos al costo o revaluar otro tipo de bien.

Adicionalmente, la SUGEF ha permitido a algunas entidades reguladas convertir (capitalizar)
el superévit por revaluacion en capital acciones, mientras que fa NIC 16 solo permite
realizar el superdvit por medio de la venta o depreciacién del activo. Una consecuencia
de este tratamiento es que las entidades reguladas que presenten un deterioro en sus
activos fijos, deberdn reconocer su efecto en los resultados de operacién, debido a que
no se podria ajustar contra el capital social. LaNIC 16 indica que el deterioro se registra
contra el superdvit por revaluacién y si no es suficiente, la diferencia se registra contra
ol estado de resultados. Con las modificaciones a los Acuerdos 31-04 y 34-02, para los
estados financieros al 31 de marzo de 2015, se elimina la opcién de capitalizar el
superavit por revaluacion de activos.
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La NIC 16 requiere que las propiedades, planta y equipo en desuso se contintien depreciando.

La normativa emitida por el Consejo permite que las entidades dejen de registrar la
depreciacion de activos en desuso y se reclasifiquen como bienes realizables.

e) Norma Internacional de Contabilidad No. 18: Ingresos ordinarios

El Consejo permitid a las entidades financieras supervisadas el reconocimiento como ingresos
ganados de las comisiones por formalizacién de operaciones de crédito que hayan sido
cobradas antes del 1 de enero de 2003. Adicionalmente, permiti6 diferir el 25% de la
comisién por formalizacion de operaciones de crédito para las operaciones formalizadas
durante el afio 2003, el 50% para las formalizadas en el 2004 y el 100% para las
formalizadas en el afio 2005. La NIC 18 requiere del diferimiento del 100% de estas

comisiones por el plazo del crédito.

Adicionalmente, hasta el 31 de marzo de 2013, permitié diferir el exceso del neto del ingreso
por comisiones y el gasto por compensacion de actividades tales como la evaluacion de
la posicién financiera del tomador del préstamo, evaluacion y registro de garantias,
avales u otros instrumentos de¢ garantia, negociacion de las condiciones relativas al
instrumento, preparacién y procesamiento de documentos y cancelacion de operacion.
La NIC 18 no permite diferir en forma neta estos ingresos ya que se deben diferir el
100% de los ingresos y solo se pueden diferir ciertos costos de transaccidn
incrementales y no todos los costos directos.

Esto provoca que eventualmente podifan no estarse difiriendo el 100% de los ingresos por
comisiones originadas antes del 31 de marzo de 2013, siendo esto incorrecto de acuerdo
con la NIC 18 y 39. Con las modificaciones a los Acuerdos 31-04 y 34-02, el Consegjo
ha adoptado la contabilizacién de las comisiones y costos de transaccién de acuerdo con
lo establecido en NIC 18 y NIC 39 a partir del 1° de enero de 2015. Sin embargo, se
mantienen algunas diferencias en la forma de realizar algunos registros relacionados, tal

y como se explica a continuacién:

. Los ingresos por comisiones se reconocen como pasivos y se registran en la cuenta
de ingresos diferidos (pasivo) y los costos directos incrementales se amortizan en
la cuenta de cargos diferidos (active). NIC 39 considera tales comisiones y costos
incrementales como parte del costo amortizado del instrumento financiero y no

como un activo y pasivo separado.

¢  Elingreso por comisiones se difiere en la cuenta de otros ingresos y los costos se
amortizan en la cuenta de otros gastos. De acuerdo con la NIC 18 y 39, tanto los
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ingresos como los costos, deben presentarse como parte de los ingresos por
intereses del instrumento financiero.

. De acuerdo con la NIC 39, la tasa de interés efectiva de los instrumentos
financieros se calcula a lo largo de la vida esperada (o cuando sea adecuado en un
petiodo méas corto) del instrumento financiero. De acuerdo con la Normativa
SUGEF, la tasa de interés efectiva se debe calcular a lo largo de la vida contractual
del instrumento.

. De acuerdo con la Normativa SUGEF, en el eventual proceso de adjudicacion de
la garantia de un crédito, los ingresos diferidos y los costos incrementales
pendientes de diferir o amortizar a la fecha, no son considerados dentro del costo
amortizado del insttumento y no se toman en cuenta para ¢l cdlculo del valor en
libros del bien realizable. De esta manera, al momento de la adjudicacién, tales
comisiones pendientes de diferir y los costos pendientes de amortizar, se
reconocen en el resultado del periodo.

f) Norma Internacional de Contabilidad No. 21: Efectos de las Variaciones en las Tasas
de Cambio de la moneda Extranjera

El Consejo requiere que los estados financieros de las Entidades Supervisadas se presenten en
colones como moneda funcional.

2) Norma Internacional de Contabilidad No. 27: Estados Financieros Consolidados y
Separados

El Consejo requiere que los estados financieros de las Entidades tenedoras de acciones se
presenten sin consolidar, valuando las inversiones por el método de participacién
patrimonial. La NIC 27 vigente al 2011 (reemplazada en esos aspectos por NIIF 10,
con enfrada en vigencia en 2012) requiere la presentacion de estados financieros
consolidados, y solo aquellas compaiifas que dentro de una estructura elaboran estados
consolidados a un nivel superior de acceso al ptblico, pueden no emitir estados
financieros consolidados, siempre y cuando cumplan ciertos requerimientos. Sin
embargo, segin la NIC 27 vigente al 2011, la valoracion de las inversiones debia ser al
costo. Con las modificaciones a NIC 27 vigentes a partir del 2015, en la preparacién de
estados financieros separados, las inversiones en subsidiarias y asociadas pueden ser
contabilizadas al coso, de acuerdo con NIIF 9 o usando el método de participacion
patrimonial descrito en NIC 28. No obstante, el Consejo no ha adoptado las
modificaciones a NIC 27, ‘
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En el caso de grupos financieros, la empresa controladora debe consolidar los estados
financieros de todas las empresas del grupo, a partir de un veinticinco por ciento (25%)
de participacién independientemente del control. Para estos efectos, no debe aplicarse
el método de consolidacion proporcional, excepto en el caso de la consolidacion de
participaciones en negocios conjuntos.

Las reformas a la NIC 27 efectuadas en el afio 2008, requiere que los cambios en la participacion
en capital de una subsidiaria, mientras ¢l Grupo mantiene control sobre ella, sean
registrados como transacciones en el patrimonio. Cuando el Grupo pierde el control
sobre una subsidiaria, la Norma requiere que las acciones mantenidas en la actualidad
sean revaluadas a su valor razonable con cambios en resuitados.

La reforma a la NIC 27 pasard a ser obligatoria para los estados financieros consolidados del
Grupo correspondientes al 2010. El Consejo no ha adoptado los cambios a esta norma.

Con las modificaciones a los Acuerdos 31-04 y 34-02, las cooperativas de ahorro y crédito y la
Caja de Ahorro y Préstamos para la Educacién, como controladoras, no consolidarén
los estados financieros intermedios y anuales auditados de las participaciones en
empresas como funerarias y otras de indole diferente a la actividad financiera y bursatil,
excepto las empresas propietarias o administradoras de los bienes muebles o inmuebles
de la cooperativa, las cuales se consolidardn.

h) Norma Internacional de Contabilidad No. 28: Inversiones en Asociadas

El Conscjo requiere que independientemente de cualquier consideracién de control, las
inversiones en compafifas con participacion del 25% o mds, se consoliden. Dicho
tratamiento no estd de acuerdo con las NIC 27 y 28.

i) Norma Internacional de Contabilidad No. 32: Instrumentos Financieros: Presentacién
e informacién a Revelar

La NIC 32 revisada provee de nuevos lineamientos para diferenciar los instrumentos de capital
de los pasivos financieros (por ejemplo acciones preferentes). La SUGEVAL autoriza
si estas emisiones cumplen lo requerido para ser consideradas como capital social.

i) Las actualizaciones a la NIC 32, Instrumentos financieros: Presentacién e informacién
a revelar, v a la NIC 1, Presentacién de los estados financieros — Instrumentos
financieros con opcidn de venta v obligaciones gue surgen en la liquidacion

Requieren que los instrumentos con opcién de venta y los instrumentos que imponen a la
entidad una obligacién de entregar a otra parte una participacion proporcional en los
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activos netos de la entidad solo en la liquidacién de la entidad, se clasifiquen como
instrumentos de patrimonio si se cumplen ciertas condiciones. Estos cambios no han

sido adoptados por el Consejo.

Norma Internacional de Contabilidad No. 37: Provisiones, Activos Contingentes y
Pasivos Contingentes

La SUGEF requiere que para los activos contingentes se registre una provisioén para posibles

D

pérdidas. La NIC 37 no penmite este tipo de provisiones.

Norma Internacional de Contabilidad No. 38: Activos Intangibles

Para los bancos comerciales, indicados en el articulo 1 de la Ley Orgénica del Sistema Bancario

m)

Nacional, Ley 1644, los gastos de organizacién e instalacion pueden ser presentados en
el balance como un activo, pero deben quedar amortizados totalmente por el método de
linea recta dentro de un periodo mdximo de cinco afios. Asimismo, la Normativa
SUGEF requiere la amortizacion de los activos intangibles en un perfodo de cinco afios.
Lo anterior no estd de acuerdo con lo establecido en la Norma,

Norma Internacional de Contabilidad No. 39: Instrumentos Financieros
Reconocimiento y Medicidn

El Consejo requiere que la cartera de préstamos se clasifique segtin lo establecido en ¢l Acuerdo

1-05 y que la estimacién para incobrables se determine segin esa clasificacién, ademds
que permite el registro de excesos en las estimaciones. La NIC 39 requiere que la
estimacién para incobrables se determine mediante un analisis financiero de las pérdidas
incurridas. Adicionalmente, la NIC 39 no permite el registro de provisiones para
cuentas contingentes. Cualquier exceso en las estimaciones, debe ser reversada en el
estado de resultados.

La NIC 39 revisada introdujo cambios en relacion con la clasificaciéon de los instrumentos

financieros, los cuales no han sido adoptados por el Consejo. Algunos de estos cambios
son:

. Se establece la opcidn de clasificar los préstamos y las cuentas por cobrar como
disponibles para la venta.

. Los valores cotizados en un mercado activo podrdn cla51ﬁcalse como disponibles
para la venta, mantenidos para negociar o mantenidos hasta su vencimiento.

. Se establece la denominada “opcidn de valor razonable” para designar cualquier
instrumento financiero para medicién a su valor razonable con cambios en
utilidades o pérdidas, cumpliendo una serie de requisitos (por ejemplo que el
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instrumento se haya valorado a su valor razonable desde la fecha original de
adquisicion).

. La categoria de préstamos y cuentas por cobrar se amplié para incluir a los
préstamos y cuentas por cobrar comprados y no cotizados en un mercado activo.

Las compras y las ventas de valores convencionales deben registrarse utilizando tinicamente el
método de la fecha de liquidacion.

De acuerdo con el tipo de entidad, los activos financieros deben ser clasificados como se indica
a continuacion:

a) Carteras Mancomunadas.
Las inversiones que conforman las carteras mancomunadas de los fondos de inversion,
fondos de pensién y capitalizacién, fideicomisos similares, y OPAB deben clasificarse

como disponibles para la venta.

b) Inversiones propias de los entes supervisados.
Las Inversiones en instrumentos financieros de los entes supervisados deben ser

clasificadas en la categoria de disponibles para la venta.

Las inversiones propias en participaciones de fondos de inversion abiertos se deben clasificar
como activos financieros negociables. Las inversiones propias en participaciones de
fondos de inversion cerrados se deben clasificar como disponibles para la venta.

Los supervisados por SUGEVAL y SUGEF pueden clasificar otras inversiones en instrumentos
financieros mantenidos para negociar, siempre que exista una manifestacion expresa de
su intencién para negociarlos en un plazo que no supere los noventa dias contados a
partir de la fecha de adquisicion.

Los Bancos supervisados por SUGEF no pueden clasificar inversiones en instrumentos
financieros como mantenidos hasta el vencimiento.

Las clasificaciones mencionadas anteriormente no necesariamente concuerdan con lo
establecido por la NIC.

La reforma a la NIC 39, aclara los principios actuales que determinan si riesgos especificos o
porciones de flujos de efectivo califican para ser designados dentro de una relacion de
cobertura. La enmienda pasard a ser obligatoria para los estados financieros
correspondientes al 2010 y requerird una aplicacién retrospectiva. Esta reforma no ha
sido adoptada por el Consejo.
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n) Norma Internacional de Contabilidad No.40: Propiedades de Inversién

La NIC 40 permite escoger entre el modelo de valor razonable y el modelo de costo, para valorar
las propiedades de inversién, La normativa emitida por el Consejo permite inicamente
el modelo de valor razonable para valorar este tipo de activos excepto en los casos que
no exista clara evidencia que pueda determinarlo.

0) Norma Internacional de Informacién Financiera No. 3: Combinaciones de Negocios

(revisada)

NIIF 3 establece que la combinacién de negocios entre entidades bajo control comin, puede
realizarse al costo o a su valor razonable. El Consejo solamente permite la
contabilizacién de esas transacciones tomando los activos y pasivos a su valor
razonable.

p) Norma Internacional de Informacién_Financiera No. 5: Activos no Cotrientes
Mantenidos para la Venta y Operaciones Descontinuadas

El Consejo requicre el registro de una estimacién de un veinticuatroavo mensual para aquellos
activos no corrientes clasificados como disponibles para la venta, de manera que si no
han sido vendidos en un plazo de dos afios, se registre una estimacion del 100% sobre
los mismos. La NIIF 5 requiere que dichos activos se registren al menor de su importe
en libros o su valor razonable menos los costos de venta, descontados a su valor presente
para aquellos activos que van a ser vendidos en perfodos mayores a un afio. De esta
manera, los activos de las entidades pueden estar sub-valuados y con excesos de
estimacién.

Q Norma Internacional de Informacién Financiera No. 9, Instrumentos Financieros

La NIIF 9 reemplaza la guia existente en NIC 39 Instrumentos Financieros: Reconocimiento y
Medicién. NIIF 9 establece una guia revisada sobre la clasificacién y medicién de los
instrumentos financieros, incluyendo una nueva expectativa sobre modelos de pérdidas
crediticias para calcular el deterioro de los instrumentos financieros y la nueva guia para
contabilidad de coberturas. Mantiene la guia relacionada con reconocimiento y
desreconocimiento de los instrumentos financicros establecida en NIC 39, NIIF 9 es
efectiva para los periodos que inician el 1 de enero de 2018, con adopeion anticipada
permitida, Esta NIIF atin no ha sido adoptada por el Consgjo.

r) Norma Internacional de Informacién Financiera No. 10, Estados Financieros
Consolidados
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La NIIF 10 Estados Financieros Consolidados proporciona una definicién de control revisada
y una guia de aplicacion relativa a la misma. Sustituye a la NIC 27 (2008) y a la SIC 12
Consolidacién - Entidades con cometido especial y se aplica a todas las participadas.

Se permite su adopcién anticipada. Las entidades que adopten de forma anticipada la NIIF 10
tendrdn que adoptar también las normas NIIF 11, NIIF 12, NIC 27 (2011) y NIC 28
(2011) al mismo tiempo y ademds deberan informar del hecho.

Cuando no se produce ningin cambio en la decision de consolidar entre la NIC 27 (2008)/SIC-
12 y la NIIF 10 para una participada, el inversor no estd obligado a realizar ajustes en
la contabilidad de su participacién en la participada.

La Norma entra en vigencia para los perfodos anuales que inician el 1 de enero de 2013 o
posteriormente. Se permite su aplicacién anticipada. Esta NIIIF atin no ha sido adoptada

por ¢l Consgjo.

s) Norma Internacional de Informacién Financiera No. 11, Acuerdos Conjuntos

En mayo de 2011 el Consejo emitié, la NIIF 11 Acuerdos Conjuntos, con fecha efectiva del 1
de enero de 2013. Esta aborda las inconsistencias en los informes de negocios
conjuntos, al exigir un unico método para dar cuenta de las participaciones en entidades
controladas en forma conjunta. Esta NIIF atin no ha sido adoptada por el Consejo.

t) Norma Internacional de Informacién Financiera No. 12, Informacién a Revelar de
Intereses en Otras Entidades

En mayo de 2011, el Consejo emitié la NIIF 12 Informacion a Revelar de Intereses en Otras
Entidades, con fecha efectiva del 1 de enero de 2013, Requiere que una entidad revele
informacién que ayude a sus usuarios, a evaluar la naturaleza y los efectos financieros
al tener una participacion en ofras entidades, incluidas las entidades controladas de
forma conjunta y las entidades asociadas, los vehiculos de propdsito especial y otras
formas de inversion que estdn fuera del balance. Esta NIIF atin no ha sido adoptada por
el Consejo.
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u) Norma Internacional de Informacién Financiera No. 13, Mediciones al Valor Razonable

Proporciona un Unico concepto y procedimiento para determinar el valor razonable, asf como
los requisitos de medicién y uso a través de las NIIF. Sera vigente a partir del 1° de
encro de 2013, y se puede aplicar en forma anticipada. Esta NIIF ain no ha sido
adoptada por el Consejo.

V) Norma Internacional de Informacién Financiera No. 14, Cuentas Regulatorias Diferidas

Esta norma fue aprobada por el Consejo en enero 2015, el cual especifica la contabilidad para
los saldos de las cuentas regulatorias diferidas que surjan de una regulacion tarifaria.
Sera vigente a partir de 1 de enero de 2016, y se puede aplicar en forma anticipada. Esta
NIIF aun no ha sido adoptada por el Consejo.

w) Norma Internacional de Informacién Financiera No. 15, Ingresos Procedentes de
Contratos con Clientes

Esta norma fue aprobada por el Consejo en mayo 2015, la cual proporciona un marco global
pata el reconocimiento de los ingresos procedentes de los contratos con los clientes y
establece los principios para la presentacién de informacién util para los usuarios de los
estados financieros sobre la naturaleza, cantidad, oportunidad e incertidumbre de los
ingresos y flujos de efectivo derivados del contrato de la entidad con los clientes Esta
Norma reemplaza las siguientes normas: NIC 11, NIC 18, NIIF 13, CINIIF 13, CINIIF
15, CINIIF 18 y SIC 31. Sera vigente a partir de 1 de enero de 2017, y se puede aplicar
en forma anticipada. Esta NIIF ain no ha sido adoptada por el Consejo.

X) La CINIIF 10, Estados Financieros Interinos y ei Deterioro

Prohibe la reversién de una pérdida por deterioro reconocida en un periodo interino previo con
respecto a la plusvalia. El Consejo permite la reversion de las pérdidas por deterioro
reconocidas en algun periodo interino.

¥} La CINIF 21, Gravamenes

Abarca la contabilizacién de pasivos relacionados con el pago de gravdmenes impuestos por el
Gobierno. Esta interpretacion entra en vigencia en 2015, con aplicacion anticipada
permitida. Esta CINIIF atin no ha sido adoptada por el Consejo.
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